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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Miembros del Consejo Superior
Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Pontificia
Universidad Catolica de Valparaiso y subsidiarias, que comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales por funcion, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por ¢l International Accounting Standard Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financicros consolidados
a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Bases para la opinion con salvedades

Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso, ha contabilizado el valor corriente de la provision de
indemnizacion por afios de servicios solo para aquellos empleados que jubilan al afio siguiente, por lo
que esta provision, es presentada en su totalidad como pasivo corriente. El monto de la provision
contabilizado asciende a M$989.955 y M$771.024 al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente. La diferencia que surge entre ¢l valor de la provision por la totalidad de los
empleados a valor actuarial y el valor realmente provisionado al cierre de cada ejercicio no ha sido
cuantificado por la Administracion de la Universidad.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los presentes estados financieros consolidados presentan activos
asociados a las inversiones en las asociadas Bioenersel S.A. y Naturalis S.A., por montos de M$77.858
y M$3.280 al 31 de diciembre de 2018 y por M$83.357 y M$3.280 al 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. No hemos obtenido suficiente y apropiada evidencia de auditoria que nos permita
concluir respecto de la razonabilidad de los montos registrados en relacion a los beneficios futuros que
reportaran estas inversiones a la Universidad.

No auditamos los estados financieros de la subsidiaria Corporacién de Television de la PUCV al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, en la cual existe control y propiedad sobre ella, cuyos estados financieros
reflejan un total de activos de M$65.895 y M$4.377.478, pasivos por M$526.466 y M$2.257.327 y un
total de ingresos ordinarios por M$73.146 y M$1.659.092, respectivamente. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2018 y 2017 de Corporacion de Television de la PUCV no fueron auditados.

Opinion con salvedades

En nuestra opini6n, basados en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, excepto por los
posibles efectos de los asuntos mencionados en los parrafos anteriores de la “Bases para la opinién con
salvedades”, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso al 31
de diciembre de 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas
por ¢l International Accounting Standard Board (IASB).

Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de las subsidiarias directas Laboratorio de
Ensayos PUCV §.A., Inversiones Quintil S.A., PUCV Multimedios SpA y la subsidiaria indirecta
Consultora Educacional y de Capacitacion S.A. han sido preparados considerando que las Sociedades
continuardn como una empresa en marcha. Como se desprende de la lectura de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y como se indica en la Nota 31, las Sociedades Laboratorio de
Ensayos PUCV S.A,, Inversiones Quintil S.A., PUCV Multimedios SpA y Consultora Educacional y
de Capacitacion S.A. presentan capital de trabajo negativo, pérdidas recurrentes en sus operaciones y
déficit patrimonial, lo que genera una duda importante acerca de la capacidad de las entidades para
continuar como empresa en marcha. Los planes de la Administracidn para resolver esta situacién se
describen en la Nota 31. Los estados financieros consolidados no incluyen ningin ajuste que pudiera
resultar de la resolucion de esta incertidumbre. No se modifica nuestra opinién con respecto a este
asunto.

Tal como se detalla en la Nota 2.2. letra a., al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se han incorporado en
los estados financieros consolidados adjuntos, los estados financieros de la Unidad de Negocios
Estacion Experimental La Palma. No se modifica nuestra opinidn respecto a este asunto.



Tal como se indica en Nota 15, se procedié a reclasificar el valor al cierre al 31 de diciembre de 2018 y
2017 de la inversion que la Universidad mantiene en la subsidiaria Corporacién de Televisién de la
PUCYV, dado que se han configurado las condiciones establecidas en NIIF 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas™. De esta manera esta inversion no ha sido
consolidada al 31 de diciembre de 2018 y 2017. No se modifica nuestra opinién respecto a este asunto.

De acuerdo a lo sefialado en Nota 2.2, letra ab., la Universidad no incluye en el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos, pasivos y patrimonio del Fondo
Solidario de Crédito Universitario. No se modifica nuestra opinién respecto a este asunto.

Junio 27, 2019
Vifia del Mar, Chile




PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE VALPARAISO Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, corrientes
Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Inventarios, corrientes

Activos por impuestos corrientes, corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos
para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Propiedades, planta y equipos, neto

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Otros activos no financieros, no corrientes

Activos por impuestos diferidos, neto

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota
NO
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31.12.2018 31.12.2017
MS$ M$
20.019.495 9.201.056
13.078.589 10.437.928
9.826.306 8.347.328
10.646.862 16.290.121
1.787.345 2.826.713
1.680.127 1.213.329
249.826 387.573
57.288.550 48.704.048
65.895 4.377.478
57.354.445 53.081.526
672.519 438.633
- 702.488
169.873 175.372
75.553.423 74.028.242
60.865 37.653
- 7.803
154.982 192.976
76.611.662 75.583.167
133.966.107 128.664.693




PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE VALPARAISO Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos chilenos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos corrientes

Ofros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos corrientes, corrientes

Oftros pasivos no financieros, corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos o grupos de pasivos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas

Pasivos no corrientes o grupos de pasivos para su disposicién clasificados como mantenidos para

la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes

Otros pasivos no financieros, no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas

Ganancias acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio, neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota
NO

16
17

19
20
14
18

15

16
20
18

21
21
21

21

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
4.842,015 5.248.648

10.713.367 12.022.504
= 1.004.447
4225283 3.740.716
1.087.935 775.756
38.739 65.426
9.888.847 8.447.465
30.796.186 31.304.962
526.466 2.257.329
31.322.652 33.562.291
15.198.815 14.470.827
253.971 425.768

- 68.032
15.452.786 14.964.627
46.775.438 48.526.918
12.585.508 12.585.508
17.149.405 16.580.574
57.470.045 50.986.182
87.204.958 80.152.264
(14.289) (14.489)
87.190.669 80.137.775
133.966.107 128.664.693




PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE VALPARAISO Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracién

Participacion en las ganancias (pérdidas) netas de inversiones que se contabilizan
utilizando el método de la participacion

Otras ganancias, netas

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste y diferencias de cambio

Ganancia antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuadas
Pérdida procedente de operaciones descontinuadas

Ganancia del afio

Ganancia atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Ganancia del afio
Estado de resultado integral
Ganancia del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Resultado integral atribuible 2 los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota

22
23

23
11
26
25

24
27

14

21

21

01.01.2018
31.12.2018
M$

114.119.393
(74.171.030)

01.01.2017
31.12.2017
M$

109.553.002
(70.181.793)

39.948.363 39.371.209
(30.922.629) (26.610.622)
(67.505) (175.581)
1.840.639 3.122.982
1.007.565 179.697
(897.953) (1.130.858)
(47.605) 26.635
10.860.875 14.783.462
(46.005) (115.211)
10.814.870 14.668.251
(2.471.506) (828.798)
8.343.364 13.839.453
8.343.114 13.840.728
250 (1.275)
8.343.364 13.839.453
8.343.364 13.839.453
8.343.364 13.839.453
8.343.114 13.840.728
250 (1.275)
8.343.364 13.839.453
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PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE VALPARAISO Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos chilenos - M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacién
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Ofros pagos por actividades de operacién
Impuestos a las ganancias pagados

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversiéon
Inversion en instrumentos financieros

Importes procedentes de la venta de inversiones

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipos

Préstamos efectuados a empresas relacionadas

Compras de propiedades, planta y equipos

Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de aportes recibidos

Préstamos obtenidos de entidades financieras

Pagos de préstamos obtenidos de entidades financieras

Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de financiacién

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota

26

13

01.01.2018
31.12.2018
Ms$

108.860.227
1.273.532

(28.202.203)

01.01.2017
31.12.2017
M$

93.401.155
1.433.932

(21.407.391)

(62.596.097) (57.102.974)
(905.032) (1.055.336)
884 (721.609)
18.431.311 14.547.777
(2.640.661) (7.292.132)
- 1.176.000
30.909 51.279
(379.478) (1.207.056)
(5.105.530) (6.111.917)
(35.345) (38.253)
(8.130.105) (13.422.079)
- 231.000
5.485.457 7.571.711
(4.968.224) (4.032.125)
517.233 3.770.586
10.818.439 4.896.284
10.818.439 4.896.284
9.201.056 4.304.772
20.019.495 9.201.056




PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DE VALPARAISO Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En miles de pesos chilenos - M$)

1.

INFORMACION CORPORATIVA

La Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso, fue creada por el Excelentisimo sefior Obispo
de Valparaiso, Doctor Eduardo Gimpert Paut, por Decreto de fecha 15 de marzo de 1929. La
Universidad es una persona juridica en la Iglesia Catélica y es persona juridica de Derecho
Piblico en conformidad a la legislacion Chilena. El reconocimiento por parte del Estado de la
Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso, consta en Decreto N° 5879-1929 del Ministerio de
Educacion Pablica, publicado en el Diario Oficial de fecha 18 de noviembre de 1929. Su direccion
es Avenida Brasil N°2890, Valparaiso.

La Pontificia Universidad Catdlica de Valparaiso es una institucion sin fines de lucro, dedicada,
alaluz dela fe, al estudio que hace posible el descubrimiento y la comunicacién de la verdad a
través del cultivo de las ciencias, las artes y las técnicas. Este objetivo inspirara la formacion de
graduados y profesionales.

La Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso se rige por los canones 808-813 del Cédigo de
Derecho Canénico, la Legislacion Chilena y sus propios Estatutos Generales promulgados por
Decreto Organico N° 237 del 14 de octubre de 1988.

Con fecha 25 de marzo de 2003, su Santidad el Papa Juan Pablo II otorgd a la Pontificia
Universidad Catélica de Valparaiso el titulo de Pontificia, reconocimiento que distingue su
tradicion Catolica y su calidad académica y formativa.

Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso desarrolla sus actividades en el 4rea de la educacion
e investigacion definidos en la educacion superior del pais.

Todas las sedes tienen asiento en la Region de Valparaiso, especificamente en las ciudades de
Valparaiso, Vifia del Mar, Quillota y La Calera.

Antecedentes Generales
Alo largo de sus 90 afios de historia, la Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso ha logrado
consolidarse como una de las casas de estudios superiores de mayor prestigio y tradicion en el

pais.

La formacion de profesionales integrales, que contribuyan al bien comiin y al desarrollo del pais
desde su desempefio destacado en diversos ambitos del conocimiento, constituye la principal
aspiracion de la Universidad.



Se presenta como persona juridica publica en la Iglesia Catdlica y como persona juridica de
Derecho Publico seglin la legislacion chilena. Asimismo, es auténoma del Estado y posee un
régimen particular con aporte indirecto por parte de éste en materia de financiamiento, por lo que
esta sujeta al control normativo, tanto del Ministerio de Educacién como internamente.

Formacién de Pregrado y Postgrado

Las 9 facultades que integran la Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso, mas el Instituto
de Ciencias Religiosas, imparten formacion de pregrado, y sus 66 programas de pregrado forman
profesionales en las areas del conocimiento, cientifico y social, entre otros.

Respecto a la certificacion de sus carreras de pregrado, la Pontificia Universidad Catélica de
Valparaiso es una de las lideres a nivel nacional. Al afio 2018, 49 de sus programas de pregrado
cuentan con acreditacion vigente, un 67% del total de programas cuenta con 6 o mas afios de
acreditacion.

Su érea de postgrado ofrece 69 programas, de los cuales son 16 doctorados, 40 magister y 13
postitulos.

Investigacion, Desarrollo ¢ Innovacién

En el contexto global, el rol de las universidades en la produccion de nuevos conocimientos
adquiere especial relevancia. La Universidad asume esta responsabilidad y le asigna prioridad,
contribuyendo al fortalecimiento de diversos campos de investigacion consolidados y emergentes
y fomentando una cultura de innovacion y emprendimiento en la comunidad universitaria.

La Universidad se adjudica FONDECYT Regulares, de Postdoctorado y de Iniciacién. Destacan
los Institutos de Quimica y de Literatura y Ciencias del Lenguaje, y las Escuelas de Ciencias del
Mar y de Derecho, con proyectos adjudicados por la Universidad. La Universidad también obtiene
financiamiento para proyectos INNOVA, FONDEF, y CONICYT.

En el ambito de las ciencias sociales, 1a Universidad también cuenta con una posicion destacada
en la adjudicacion de financiamiento externo para el desarrollo de proyectos. La Universidad es
la quinta a nivel nacional con mas propuestas favorecidas en el pais, y la primera en la Quinta
Region.

Esta linea de financiamiento, busca estimular la productividad y el liderazgo cientifico de
investigadores/as que hayan obtenido el grado de doctor durante los tres afios previos a su
convocatoria, permitiendo su dedicacion exclusiva a la investigacion.

La seleccion de estas propuestas permitird a la Universidad fortalecer varias de sus lineas de
investigacion y estimular el desarrollo de las unidades académicas favorecidas.



La Direccion de Innovacién y Emprendimiento de la Universidad, tiene como propésito fomentar
una cultura de innovacion y emprendimiento en la comunidad universitaria. La Universidad
organiza certamenes que buscan promover la creatividad, el emprendimiento y el desarrollo de
propuestas innovadoras en forma transversal en la Universidad.

Actividades del Grupo

Las filiales desarrollan diversas actividades, varias de ellas ligadas a la actividad educacional y
de investigacion. El grupo Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso desarrolla sus
actividades en tres areas, que son:

a) Educacion e investigacion
b) Television
¢) Actividades agricolas

a) Educacion e investigacién

La Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso, participa en dos de los cuatro segmentos
definidos en 1a Educacion Superior del pais:

a.1. Universidad
a.2. Centro de Formaciéon Técnica

Todas las sedes tienen asiento en la Region de Valparaiso, en las ciudades de Valparaiso, Vifia
del Mar, Quillota y La Calera.

a.l. Universidad

A lo largo de sus 90 afios de historia, la Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso ha logrado
consolidarse como una de las casas de estudios superiores de mayor prestigio y tradicion en el
pais. Su desempefio destacado en diversos 4mbitos del conocimiento, constituye la principal
aspiracion de la institucion.

Se presenta como persona juridica puablica en la Iglesia Catélica, y como persona juridica de
Derecho Publico segin la legislacion Chilena. Asimismo, es auténoma del Estado y posee un
régimen particular con aporte indirecto por parte de él en materia de financiamiento, por lo que
esta sujeta al control normativo, tanto del Ministerio de Educacion como internamente.



a.2 Corporacion Centro de Formacion Técnica de la Pontificia Universidad Catélica de
Valparaiso.

La Corporaciéon Centro de Formacién Técnica de la PUCV., anteriormente llamado Centro de
Formacion Técnica UCEVALPO S.A., es el centro de formacion de la Universidad, reconocido
oficialmente por el Ministerio de Educacion desde el 31 de marzo de 2004, y con fecha 13 de
enero de 2011, seglin consta en acuerdo del Consejo Nacional de Educaciéon de Chile, posee la
plena autonomia institucional.

Su misién fundamental es la de formar técnicos de nivel superior con las capacidades, habilidades
y conocimientos necesarios para desempefiarse en una especialidad de apoyo de los profesionales;
igualmente sera un centro de docencia, investigacion y extension que emprenda, vinculadas a su
actividad formativa y al estudio de tecnologias adaptadas a la realidad del desarrollo regional y
nacional y a los requerimientos del mercado laboral.

a.3 Fundacion Educacional Rector Rubén Castro de 1a Pontificia Universidad Catolica de
Valparaiso.

Fundacion Educacional Rector Rubén Castro de 1a Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso
es una Fundacion, constituida en Valparaiso con fecha 23 de noviembre de 2015 en la notaria de
Don Luis Enrique Fischer Yabar.

La Fundacién tiene por objeto desarrollar labores educacionales y su misién fundamental es la de
formar técnicos de nivel superior con las capacidades, habilidades y conocimientos necesarios
para desempefiarse en una especialidad de apoyo de los profesionales. Igualmente sera un centro
de docencia, investigacion y extension que emprenda, vinculadas a su actividad formativa y al
estudio de tecnologias adaptadas a la realidad del desarrollo regional y nacional y a los
requerimientos del mercado laboral.

b) Television

PUCV Multimedios Spa, es una Sociedad por Acciones, constituida con fecha 18 de enero 2018,
mediante escritura publica de repertorio n°182 — 2018, suscrita ante notaria en la ciudad de
Valparaiso.

Corporacion de Television de la PUCV es una Corporacion de Derecho Publico, creada en Chile
de acuerdo ala Ley N°17.377, Articulo N°2, letra c, publicada en el Diario Oficial de fecha 24 de
octubre de 1970, siendo la sucesora del Canal 4 de Televisién de la Universidad Catélica de
Valparaiso.

La Corporacion tiene 60 afios de operaciones, marcando un hito en la industria televisiva tras
realizar la primera transmision inaldmbrica de televisién en Chile el 5 de octubre de 1957.



La Corporacion es parte de la Asociacion Nacional de Canales de Television (ANATEL), grupo
al que pertenecen los siete principales canales de television abierta del pais. El Canal cuenta con
un Consejo Directivo compuesto por 5 miembros y que es presidido por Don Fernando Castillo
Salfate. Con instalaciones propias en Santiago y Vifia del Mar, UCV-TV se posiciona en la
industria con una programacion fundamentalmente constituida por espacios informativos, de
entretencion, culturales y reconocidas series de renombre mundial.

Finalmente, y en el marco de la promulgacién de la Ley N°20.750, UCV Televisién desarrolla
transmisiones digitales demostrativas en la zona metropolitana y en el Gran Valparaiso, en donde
se mantienen dos sefiales en funcionamiento — sefial principal y sefial secundaria. Al mismo
tiempo, ya se prepara activamente el plan de digitalizacion para el resto de su red propia. Junto
con ello, posee contenido multiplataformas, el que puede ser visualizado a través de su portal
www.ucvmedios.cl, aplicaciones para equipos méviles y su alianza con YouTube, lo que se
complementa con una gestion activa de redes sociales.

¢) Actividades agricolas

Inversiones Quintil S.A. tiene por objeto social la inversion en toda clase de bienes muebles ¢
inmuebles, corporales ¢ incorporales, administrarlos, arrendarlos y explotarlos de cualquier
forma, adquirir derechos sociales y venderlos, participar en sociedades y también realizar
cualquier otra actividad relacionada con el 4mbito agricola. Estd compuesta principalmente por
un equipo humano, con mucha experiencia en el trabajo de la tierra, multidisciplinario,
orientacion y dedicacion exclusiva en la satisfaccion de sus clientes. La misién de la Sociedad es
satisfacer tanto a distribuidores, como a clientes finales, con productos de alta calidad y
excelencia en el servicio, comercializando sélo productos y servicios bajo los estandares de
calidad pre establecidos y maximizando la rentabilidad de largo plazo de la Sociedad, asegurando
una relacién de crecimiento mutuo con sus distribuidores. Produce bajo criterios sanitarios y
ambientalmente compatibles. Logrando sinergias e integracion de las distintas unidades de
negocio, junto a la relacion mas eficaz y eficientes en la utilizacién de recursos y factores
productivos y promueve el trabajo en equipo, la autonomia, talento, actitud positiva, proactividad,
desarrollo profesional y personal del equipo humano de la empresa. Contribuye al desarrollo
social y econdémico, en todos los lugares y/o 4reas en los que esta presente, a través de la creacién
de empleos, generacion de riqueza, transferencia de conocimiento, tecnologia e innovacion.

BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de pesos chilenos MS$), y
se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Universidad y sus
subsidiarias, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su
Administracion con fecha 27 de junio de 2019.



Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacién financiera de Pontificia
Universidad Catolica de Valparaiso y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas.

2.1. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion de la Universidad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparaci6n de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con las NIIF,
requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la Administracion de la Universidad al
aplicar las normas contables, y para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones estan basadas en el mejor
saber de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

« Deterioro de los activos

- Estimacion de deudores incobrables

» Calculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos

- Estimacion de obsolescencia de inventarios

» Valorizacion de propiedades, planta y equipos

« Vidas utiles asignadas a los elementos de propiedades, planta y equipos y activos intangibles
distintos de la plusvalia

» La probabilidad de ocurrencia y el monto de los posibles pasivos por concepto de
litigios y contingencias.

» La Administracién ha evaluado las principales obligaciones por desempefio en cada una de las
principales lineas de ingresos, concluyendo que éstas se encuentran adecuadamente definidas
de acuerdo a lo indicado en Nota 22.

« La Universidad y sus subsidiarias no tienen fuentes clave de estimaciéon de incertidumbre
relacionada con ingresos de contratos de clientes.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos afios, lo que se haria, conforme a
lo establecido en NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”,
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes
estados consolidados de resultados integrales por funcién de esos afios.



2.2. Principales politicas contables adoptadas

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018, y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a. Periodos cubiertos y bases de preparacién — Los presentes estados financieros consolidados
de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso y subsidiarias, comprenden los estados
consolidados de situacion financiera y de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y los estados consolidados de resultados integrales por funcién y de flujos de
efectivo directos por los afios terminados en esas fechas, y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros consolidados de la Universidad y sus subsidiarias, incluyen, al
31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de la Unidad de Negocios Estacion
Experimental La Palma.

A continuacioén, se indica informacion detallada de la Unidad de Negocio incluida en los estados
financieros consolidados de la Universidad y sus subsidiarias:

31.12.2018

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio Ingresos
comientes corrientes corrientes cormientes neto ordinarios  Costos de ventas Resuktado neto
Nombre Pak de origen  Tipo de moneda M$ M$ Ms M$ M$ Ms M$ Ms
Estacién Experimental La Palma Chile Pesos chilenos 1.584.310 462.601 1.253.301 - 793610 1.026.994 (826.693) 16.566
31.12.2017
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio Ingresos
corrientes corrientes corTientes corrientes neto ordinarios  Costos de ventas Resukado neto
Nombre Paks de origen _Tipo de moneda M3 M$ M$ M$ M3$ M$ M$ M$

Estacién Experimental La Paima Chile Pesos chilenos 1.178.109 463,528 864.593 - 603.989 1.262.918 (953.635) 173.054

Para efectos de la presentacion de los estados financieros consolidados, se ha procedido a eliminar
los saldos mantenidos y las transacciones realizadas entre la Unidad de Negocios y la Universidad
y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

b. Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional para la Universidad y sus
subsidiarias, corresponde a la moneda del ambiente econémico principal en que desarrollan sus
actividades. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la
Universidad y sus subsidiarias, se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional, se
convierten a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion, se han
incluido en las ganancias o pérdidas netas del afio dentro del rubro “Diferencias de cambio” en el
estado consolidado de resultados integrales por funcién.

La moneda funcional y de presentacién de Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso y sus
subsidiarias es el peso chileno.



c. Bases de conversién - Los activos y pasivos en dolares estadounidenses y en unidades de
fomento, han sido traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre
de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017
$ $
Dolar estadounidense 694,77 614,75
Unidades de fomento 27.565,79 26.798,14

d. Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incorporan los estados
financieros de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso y las sociedades controladas por
ésta. El control es alcanzado cuando la Universidad:

v" Tiene el control sobre la inversion,
v’ Est4 expuesta o tiene el derecho a los retornos variables del involucramiento con la inversion,

y
v’ Tiene la capacidad para usar su control para afectar los retornos de la inversion.

La Universidad efecta su evaluacion sobre el control, basada en todos los hechos y
circunstancias, y la conclusion es reevaluada si existe un indicador que muestre cambios en, al
menos, uno de los tres elementos indicados anteriormente.

Cuando la Universidad tiene menos que la mayoria de los derechos de voto de una inversion,
alcanza el control cuando los derechos de voto son suficientes para, en la practica, dar la habilidad
para dirigir las actividades relevantes de la inversion en forma unilateral. La Universidad
considera todos los hechos y circunstancias en la evaluacion si los derechos de voto en una
inversion son suficientes para dar el control, incluyendo:

v' El tamafio de la participacion en los derechos de voto de la Universidad, en relacion con el
tamafio y la dispersion de los otros tenedores de derechos de voto,

v’ Derechos de voto potenciales mantenidos por la Universidad, otros tenedores u otras partes,

v’ Derechos originados en acuerdos contractuales, y

v’ Cualquier hecho y circunstancia adicional que indique que la Universidad tiene o no, la
habilidad para dirigir las actividades relevantes de una entidad cuando las decisiones necesitan
ser tomadas, incluyendo patrones de voto previos.

Todas las transacciones y los saldos significativos intercompafiias han sido eliminados al
consolidar, como también se ha dado reconocimiento a la participacién no controladora, que
corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las subsidiarias, el cual esta incorporado
en forma separada en el patrimonio consolidado de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso
y subsidiarias.



Subsidiaria - Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Universidad ejerce, directa o
indirectamente, control, segin se defini6 anteriormente. Adicionalmente se consolidan por este
método, aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se
entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la Universidad, estando ésta expuesta a
todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Universidad controla a otra entidad, se considera la existencia y
el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las subsidiarias se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Universidad y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El grupo consolidado se compone de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso v las
siguientes subsidiarias directas e indirectas:

Porcentaje
Rut Subsidiaria de participacién
2018 2017

% %
70.465.500-2 Corporacién de Television de la PUCV 100,00 100,00
99.657.060-1 Inversiones Quintil S.A. 99,00 99,00
99.538.520-1 Corporacion Centro de Formacién Técnica de la PUCV 99,90 99,90
76.930.260-3 Laboratorio de Ensayos PUCV S.A. 100,00 100,00
96.822.030-6 Empresas PUCV S.A. 99,00 99,00
96.832.590-6 Ediciones Universitarias de Valparaiso S.A. (subsidiaria indirecta) (1) 99,05 99,05
96.822.030-6 Consultora Educacional y de Capacitacion S.A. (subsidiaria indirecta) (1) 99,05 99,05
65.123.804-8 Fundacion Educacional Rector Ruben Castro de la PUCV 100,00 100,00
76.681.677-0 PUCV Multimedios SpA 100,00 100,00

(1) Corresponde a subsidiarias indirectas controladas a través de Empresas PUCV S.A,, que
posee el 95% de participacion directa sobre estas entidades.



A continuacion, se indica informacion detallada de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

3L12.2018

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio Ingresos
. i i corrientes neto ordinarios Resuliado neto
RUT Nonbre Pais de origen Tipo de moneda M3 M$ M$ M3 M3 M$ M$
70.465.500-2 Corporacién de Televisién de a PUCV Chile Pesos chilenos 190.455 - 651.027 . (460.572) 73.146 (2.471.506)
99.657.060-1 Inversiones Quintll S.A. Chile Pesos chiknos 479.551 768.125 753.707 2.229.052 (1.735.083) 967.837 (54.586)
99.538.520-1 Corporacién Centro de Formacidn Tecnica de b PUCV Chile Pesos chilenos 6.785.401 1.057.800 1.733.036 3.117.845 2.992.320 6.226.605 1.327.327
76.930.260-3 Laboratorio de Ensayos PUCV S.A. Chile Pesos chilenos 303.940 225.896 1.317.374 7.628 (795.166) 879.881 (231.334)
96.822.030-6 Empresas PUCV 8.A. y subsidiarias (1) Chile Pesos chilenos 584.127 41.657 610.016 7.951 7.817 465.480 (53.186)
65.123.804-8 Fundacién Educ. Rector Rubén Castro de lh PUCV Chile Pesos chilenos 617.383 22.653 121.784 - 518.252 1.278.797 59.090
76.681.677-0 PUCV Multimedios SPA Chile Pesos chilenos 50.001 160.193 358.937 - (148.743) 46.835 (123.982)
31.12.2017
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio Ingresos
corrientes i i i neto ordinarios Resuktado neto
RUT Nombre Pais de origen  Tipo demoneda M3 M$ M3 M3 M§ M$ M3

70.465.500-2 Corporacién de Tekvision de s PUCV Chile Pesos chiknos 1558901  3.441.609 2.251.329 - 2.743.181 1.659.092 (828.798)
99.657.060-1 Inversiones Quintil S.A. Chile Pesos chilenos 437.516 581.196 234.097 2.465.112 (1.680.497) 780.936 (140.972)
99.538.520-1 Corporacién Centro de Formacién Tecnica de la PUCV Chile Pesos chikenos 2.757.399 918.854 1.640.533 296.441 1.739.279 5.089.307 591.185
76.930.260-3 Laboratorio de Ensayos PUCV S.A. Chile Pesos chilenos 299.629 353.463 1.178.959 37.965 (563.832) 1.039.327 95.292)
96.822.030-6 Empresas PUCV S.A. y subsidiarias (1) Chile Pesos chilenos 516.336 48.316 498.011 5.638 61.003 548.885 @5.573)
65.123.804-8 Fundacién Educ. Rector Rubén Castro de b PUCV Chile Pesos chilenos 495.020 25.075 134.995 - 385.100 1.208.746 62.504
76.681.677-0 PUCV Multimedios SPA Chile Pesos chilenos 23.835 9.510 58.769 - (24.761) 3.819 (25.761)

(1) Corresponde a la informacion consolidada de Empresas PUCV S.A. y las subsidiarias
indirectas sefialadas en cuadro anterior.

Participaciones no controladoras — Se presentan las participaciones no controladoras en el
estado consolidado de situacion financiera, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la participacion en la propiedad
de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control, son
transacciones de patrimonio. Cualquier diferencia entre el importe por el que se ajustan las
participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida, se
reconoce directamente en el patrimonio neto, y se atribuye a los propietarios de la controladora.

e. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de la
Universidad y sus subsidiarias, se consideran transacciones en “moneda extranjera”, y se
contabilizan a su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre de cada afio, los saldos en el estado consolidado de situacién financiera de las partidas
monetarias en moneda extranjera, se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las
diferencias que surgen de tal valoracion, se registran en el estado consolidado de resultados
integrales por funcion del afio en que éstas se producen.

f. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros
consolidados no se compensan ni los activos y los pasivos, ni los ingresos y los gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma, y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion, y la Universidad y sus subsidiarias
tienen la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en el estado consolidado de resultados integrales
por funcioén.
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g. Inventarios — Tanto las existencias de cultivos, materiales e insumos para la actividad
hortofruticola y otras, como las existencias de libros y textos, se valorizan al costo. Los valores
asi determinados no exceden los respectivos valores netos estimados de reposicion o realizacion,
segun corresponda. El costo incluye el precio de compra y todos aquellos costos directamente
atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Posteriormente, el costo unitario se determina
usando el precio promedio ponderado. Por valor neto realizable, se entiende el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

h. Propiedades, planta y equipos — Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden al
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada
que pudiera existir. El precio de costo incluye, principalmente, su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible a éste.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos, menos sus valores residuales, en
caso de existir, a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal, desde el momento
en que éstos se encuentren en condiciones de ser utilizados por la Universidad y sus subsidiarias.

En la depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes
vidas utiles:

. . Afios
Clases de propiedades, planta y equipos (promedio)

Bienes raices (*) 2-100
Plantaciones 18
Instalaciones y obras de infraestructura (*) 5-30
Muebles, enseres y herramientas 7
Embarcaciones 20
Maéquinas y equipo en general 3-10
Equipos de instalacion telefonica 5-10
Equipos computacionales 2-5
Maquinarias y equipos deportivos 10
Equipo de laboratorio 10
Equipos académicos 10
Libros y bibliografia 10
Equipos audiovisuales 5-10
Equipos de transporte 10
Obras de arte (**) 10

( * ) Bienes raices e instalaciones y obras de infraestructura: Los rangos de vidas utiles se
encuentran en relacion a los activos contabilizados. La vida Gtil de cada bien raiz es
proporcionada por la Direccion del Plan Maestro de Espacios Fisicos. Estas vidas utiles
pueden variar de acuerdo a la cantidad de afios informados para estos conceptos.
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(** ) Para las obras de arte se activaran todas aquellas cuyo valor sea igual o mayor a 100 UTM
y se depreciaran en un periodo de 10 afios, sin perjuicio de que al momento de la adquisicion
se asigne un periodo mayor o menor de depreciacion. Las obras de arte que sean adquiridas
a un monto menor a 100 UTM, seran registradas en los auxiliares de propiedades, planta y
equipos de la Universidad y sus subsidiarias, para mantener el control de los mismos, y
seran depreciados en una sola cuota. Los valores residuales de las obras de arte, seran
asignados por expertos al momento de la compra o donacién de la misma.

Se asigna un valor residual de $2.000 a las clases de activos, que corresponde al monto minimo
que se espera ganar, posterior al uso de cada bien. Para los bienes raices y obras de
infraestructura, su valor residual sera entregado por la Direccion del Plan Maestro de Espacios
Fisicos, siempre y cuando exista un valor a asignar. El animo de la Universidad y sus subsidiarias
es la adquisicion de activos para el desarrollo académico de largo plazo, y, a la fecha, no existe
una politica de renovacioén de activos vigente que cambie este valor residual definido para los
elementos de propiedades, planta y equipos que corresponda.

Si existe alglin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, si corresponde, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. Sin perjuicio de lo anterior, estos
componentes son revisados al cierre de cada afio.

La Universidad y sus subsidiarias han efectuado capitalizacion de intereses en los elementos de
propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2018 por M$116.582 (M$82.443 al 31 de
diciembre de 2017), dado que éstos requieren de un plazo extendido para que estén en condiciones
de ser utilizados en las operaciones de la Universidad y sus subsidiarias, ademas de haber sido
financiados con recursos externos.

Los elementos de propiedades, planta y equipos son dados de baja cuando han sido enajenados o
cuando estos elementos son permanentemente retirados de uso, y no se espera ningan beneficio
economico futuro. Cualquier ganancia o pérdida al retirar o enajenar estos elementos, es
reconocida en el estado consolidado de resultados integrales por funcién del afio en el cual se
retir6 o enajend.

Los elementos de propiedades, planta y equipos adquiridos en arrendamiento bajo la modalidad
de arrendamiento financiero, se presentan valorizados al valor presente de las cuotas
contempladas en los respectivos contratos a su inicio, mas el valor presente de la opcion de
compra. La depreciacion de estos bienes es determinada de acuerdo a los mismos criterios
aplicables para los otros elementos de propiedades, planta y equipos de la Universidad y sus
subsidiarias.
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i. Activos intangibles distintos de la plusvalia — Corresponde a los activos intangibles
identificables por los cuales es probable la obtencion de beneficios futuros, y su valor de costo es
medido en forma fiable. Su composicion es la siguiente:

Derechos sobre series, programas y peliculas

Corresponde a los derechos sobre series, programas y peliculas contratadas o producidas por la
subsidiaria Corporacion de Television de la PUCV, que se encuentran pendientes de exhibir al
cierre de cada afio. Estos activos se encuentran valorizados al costo de adquisicion, de acuerdo a
los términos de sus contratos, o de produccidn, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de existir. La amortizacion se calcula sobre el costo del activo, sin valor
residual, y es reconocida en resultados con base en lo siguiente:

« Programas nacionales miscelaneos: en vivo y grabados en funcion de su exhibicion, a razon
del 100% para su primera exhibicién.

 Programas informativos: en vivo y grabados en funcion de su exhibicién, a razon del 100%
para su primera exhibicion.

« Series nacionales y co-producciones: en funcion de su exhibicién, a razén del 40% para su
primera exhibicion y un 20% para su segundo, tercero y cuarto afio de exhibicion.

« Telenovelas vespertinas: en funcion de su exhibicion, a razén del 70% para la primera
exhibicion y de un 30% para la segunda.

» Series y telenovelas extranjeras: en funcion de su exhibicion, a razon del 70% para su primera
exhibicion y 30% para su segunda exhibicion.

+ Peliculas extranjeras: en funcién de su exhibicion, a razén de 70% para la primera exhibicion
y de un 30% para la segunda.

« Programas infantiles y dibujos animados: en funcién de su exhibicion, a razén de 50% para la
primera exhibicion y de un 50% para la segunda.

Licencias y software

Se valorizan segtin el modelo del costo. Para ello, con posterioridad a su reconocimiento como
activo, este tipo de activos intangibles se contabilizan por su costo menos su amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Este grupo de activos se
amortizan en su vida Gtil econémica remanente de los mismos.

J. Costos de investigacion y desarrollo — Los costos asociados a proyectos de investigacion son
cargados a resultado a medida en que son incurridos.
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k. Deterioro del valor de los activos — A lo largo del afio, y fundamentalmente a la fecha de
cierre del mismo, se evalua si existe algun indicio de que algin activo hubiera podido sufrir una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio, se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo
como tal, el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo en forma
independiente.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta, y su valor en uso. Al evaluar este Gltimo valor, los flujos de caja
futuros estimados se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento, antes de
impuestos, que refleje las tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo, para los cuales no se han ajustado estimaciones de flujos de caja
futuros.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente estimacion por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Pérdidas por deterioro de valor (reversiones)” del estado consolidado de resultados integrales
por funcién del afio en que se genere.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en afios anteriores, son reversadas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del
activo con abono a resultados, con limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el ajuste contable por deterioro.

L. Instrumentos financieros — Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos
cuando la Universidad y sus subsidiarias se convierten en una parte de las clausulas contractuales
del instrumento.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en
resultados.
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Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12
meses, en cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales

que representan Gnicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para
ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

« Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

15



No obstante lo anterior, la Universidad y sus subsidiarias pueden realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Universidad y sus subsidiarias podrian irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

« La Universidad y sus subsidiarias podrian irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de
un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del afio
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su
reconocimiento inicial. Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizaciéon acumulada,
utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas. Por otro lado, el
valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de
ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas.
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El ingreso por intereses se reconoce usando el método del interés efectivo para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. Para activos financieros que se
convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es
reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de
valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en
libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Universidad y sus subsidiarias reconocen el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del
activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales por
funcién y se incluye en la linea “Ingresos financieros”

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(VRCCORI)

Estos instrumentos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de
transaccion. Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método del interés efectivo son
reconocidos en resultados.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los
otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Universidad y sus subsidiarias no presentan este tipo de
activos.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Universidad y sus subsidiarias pueden realizar una eleccion
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no
estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a la
que se le aplica NIIF 3. Un activo financiero es mantenido para negociar si:

« se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
0

« en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que la Universidad y sus subsidiarias gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia
de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

« esun derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan
sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a
su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral
y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en patrimonio. La ganancia o pérdida
acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Universidad y sus subsidiarias tengan derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Universidad y sus subsidiarias reciban los beneficios econémicos asociados con
el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Los
dividendos son incluidos en la linea “ingresos financieros” en el estado consolidado de resultados
integrales por funcién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Universidad y sus subsidiarias no presentan este tipo de
activos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a
menos que la Universidad y sus subsidiarias designen un instrumento de patrimonio que no
sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacion
de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.
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« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de
forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicioén o reconocimiento que surgiria en otro caso
de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
afio de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidas en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacioén de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida en la linea “ingresos financieros”.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada afio de
reporte. Especificamente:

« Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de
cambio”;

+ Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran
resultados en la linea “diferencias de cambio”. Otras diferencias de cambio son reconocidas
en otro resultado integral en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”;

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”; y

« Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”

Deterioro de activos financieros

La Universidad y sus subsidiarias reconocen una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORY],
cuentas por cobrar por arrendamientos, importes adeudados por clientes bajo contratos en
construccion, asi como también compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. No
se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El importe
de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los

cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero.
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La Universidad y sus subsidiarias siempre reconocen pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, importes adeudados de clientes
bajo contratos de construccion y cuentas por cobrar por arrendamientos. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en
la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Universidad y sus subsidiarias, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Universidad y sus subsidiarias reconocen
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Universidad y sus subsidiarias miden la correccion de valor por pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo, estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo
de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia
de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos doce meses representan la porcion de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Universidad y sus subsidiarias comparan
el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con
el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Universidad y sus subsidiarias consideran
informacién cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia
historica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informaci6n proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de la Universidad y sus subsidiarias, obtenidas de informes de expertos
econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y
otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes externas
de informacion econémica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales
de la Universidad y sus subsidiarias.
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En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalua si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

 Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa (si
esta disponible) del instrumento financiero;

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual el valor
razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

« Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones financieras;

« Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

» Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

« Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Universidad y sus subsidiarias
presumen que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 365 dias,
aplicando los porcentajes de deterioro evaluados y documentados en su politica de incobrabilidad,
a menos que la Universidad y sus subsidiarias tengan informacién razonable y sustentable para
demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Universidad y sus subsidiarias asumen que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: (i) el instrumento
financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; (ii) el deudor tiene una capacidad robusta para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y (iii) los cambios
adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo podrian, pero no
necesariamente, reducir la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo.

La Universidad y sus subsidiarias consideran que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo
con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.
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Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Universidad
y sus subsidiarias pasan a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Universidad y sus subsidiarias consideran los cambios en el riesgo
de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de
préstamo. Para contratos de garantia financiera, la Universidad y sus subsidiarias consideran los
cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato.

La Universidad y sus subsidiarias monitorean regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los
modifica segin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Universidad y sus subsidiarias consideran lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la
experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables:

« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

« Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Universidad y sus
subsidiarias, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la
Universidad y sus subsidiarias).

Independientemente del analisis anterior, la Universidad y sus subsidiarias consideran que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 365 dias, a
menos que la Universidad y sus subsidiarias tengan informacién razonable y sustentable para
demostrar lo contrario.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos

que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero.

Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

» dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
« una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora,
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« el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado
en otras circunstancias;

« se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

o la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo

La Universidad y sus subsidiarias castigan un activo financiero cuando existe informaciéon que
indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado
en procedimientos de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos, se procedera al castigo cada vez que se requiera, y de acuerdo a las politicas
establecidas por la Universidad y sus subsidiarias, se presenta solicitud de castigo de deuda la
Administracion, de servicios que se encuentran impagos, provisionados y que previamente se
hayan agotado todos los medios prudenciales de cobro. Una vez que el castigo es aprobado por
la Administracion, es respaldado en las actas correspondientes. Los activos financieros castigados
podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero
de la Universidad y sus subsidiarias, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funciéon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos historicos ajustados por informacion futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondréa
en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Universidad y sus subsidiarias de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informaciéon futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Universidad y sus subsidiarias en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Universidad y sus subsidiarias
esperan recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para cuentas por cobrar por
arrendamiento, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas
son consistentes con los flujos de efectivo utilizados al medir la cuenta por cobrar por
arrendamiento en conformidad con NIC 17 Arrendamientos.
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Para un contrato de garantia financiera, ya que la Universidad y sus subsidiarias estan obligadas
a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos
los importes que la Universidad y sus subsidiarias esperan recibir del tenedor, el deudor o un
tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Universidad y sus
subsidiarias si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo y los flujos de
efectivo que la Universidad y sus subsidiarias esperan recibir si dispone del préstamo.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se miden sobre una
base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los instrumentos
financieros se agrupan de la siguiente manera:

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar, cuentas por cobrar por arrendamiento e importes adeudados de clientes en contratos
de construccion de la Universidad y sus subsidiarias, son cada uno evaluados como un grupo
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

« Estatus de morosidad,;

+ Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

« Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

« Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion para asegurarse que los integrantes
de cada grupo continiien compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.

Si la Universidad y sus subsidiarias han medido la correccién de valor por pérdidas para un
instrumento financiero a un importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo en el afio de reporte anterior, pero determina en el afio de reporte actual
que las condiciones para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo yano
se cumplen, la Universidad y sus subsidiarias miden la correccién de valor por pérdidas a un
importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de los proximos doce meses a la fecha de
reporte actual.

La Universidad y sus subsidiarias reconocen una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORLI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en
otros resultados integrales y se acumula en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”, y no reduce el
valor en libros del activo financiero en el estado consolidado de situacién financiera.
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Baja en cuentas de activos financieros

La Universidad y sus subsidiarias dan de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero. Si la Universidad y sus subsidiarias no transfieren ni retienen sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando el activo
transferido, la Universidad y sus subsidiarias reconocen su interés retenido en el activo y un
pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Universidad y sus subsidiarias
retienen sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Universidad y sus subsidiarias contintlan reconociendo el activo

financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados. Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” es reclasificada a resultados. En contrario, al dar de baja una inversion en un
instrumento de patrimonio el cual la Universidad y sus subsidiarias han elegido en el
reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados retenidos.

Juicios contables criticos y fuentes clave de estimacién de incertidumbre

Los juicios criticos requeridos utilizados por 1a Universidad y sus subsidiarias en la aplicacion de
NIIF 9 son los siguientes:

« Clasificacion de activos financieros: La evaluacion del modelo de negocio dentro del cual los
activos son mantenidos y la evaluacién de si las condiciones contractuales del activo financiero
son solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

+ Deterioro: La evaluacion de si el riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas
dentro del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial para determinar se deberian ser reconocidas pérdidas crediticias
esperadas por los proximos doces meses o pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo.

 Contabilidad de cobertura: La evaluacion prospectiva de la eficacia de la cobertura.
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Las estimaciones clave utilizadas por la Universidad y sus subsidiarias en la aplicaciéon de NIIF
9 son los siguientes:

« Deterioro: El uso de informacion prospectiva (‘forward-looking’) y supuestos acerca de la
probabilidad de incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas.

» Determinacion del cambio en el valor razonable de pasivos financieros designados a VRCCR
que es atribuible al cambio en el riesgo crediticio de ese pasivo financiero.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12
meses, en cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Universidad y sus subsidiarias se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Universidad y sus subsidiarias se reconocen por los importes recibidos, neto de
los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Universidad y sus subsidiarias se reconocen
y se deducen directamente en patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
resultados en la compra, venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propio
de la Universidad y sus subsidiarias.

Instrumentos compuestos

Los elementos de los instrumentos compuestos (bonos convertibles) se clasifican de manera
separada como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos
contractuales y las definiciones de pasivo financiero y de instrumento de patrimonio. Una opcién
de conversion que sera liquidada por el intercambio de un importe fijo de efectivo u otro activo
financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Universidad y sus
subsidiarias es un instrumento de patrimonio.
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A la fecha de emision, el valor razonable del componente de pasivo se estima utilizando la tasa
de interés de mercado para instrumentos no convertibles similares. Este importe se registra como
un pasivo sobre una base de costo amortizado utilizando el método del interés efectivo hasta
extinguirse tras la conversion o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcidn de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el importe del
componente de pasivo del valor razonable de la totalidad del instrumento compuesto. Esta se
reconoce y se incluye en patrimonio, neto de los efectos de impuesto a las ganancias, y no se
revalua posteriormente. Ademads, la opcién de conversién clasificada como patrimonio
permanecera en patrimonio hasta que sea ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en
patrimonio se transfiere a prima de emision. Cuando la opcion de conversion permanece sin ser
gjercida en la fecha de vencimiento del bono convertible, el saldo reconocido en patrimonio no
se transfiere a resultados retenidos. No se reconoce una ganancia o pérdida en resultados cuando
se convierte ni cuando vence la opcidn de conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emision de los bonos convertibles se asignan a los
componentes de pasivo y de patrimonio en proporcion a la distribucion de los importes brutos.
Los costos de transacciéon relacionados con el componente de patrimonio se reconocen
directamente en patrimonio. Los costos de transaccion relacionados con el componente de pasivo
se incluyen en el valor en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de los
bonos convertibles utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo 0 a VRCCR.

Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una transferencia de un activo
financiero no califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de involucramiento continuo,
contratos de garantia financiera emitidos por la Universidad y sus subsidiarias, y compromisos
emitidos por la Universidad y sus subsidiarias para otorgar un préstamo a una tasa de interés por
debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas
establecidas mas adelante.

Pasivos financieros medidos a VRCCR
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una

contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa

a VRCCR.
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

« se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
)

« en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que la Universidad y sus subsidiarias gestionan conjuntamente y para la cual tiene evidencia
de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

« es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan
sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion

contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios
puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

« Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en
el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la Universidad y sus
subsidiarias, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o

» Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF
9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye
en la partida de ‘ingresos/costos financieros’ en el estado consolidado de resultados integrales por
funcioén.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria
una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio
de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados. En su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de
baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Universidad y sus subsidiarias que sean designados por la Universidad y sus
subsidiarias para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a VRCCR, son
posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo.

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados
o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un
periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Universidad y sus subsidiarias son
inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

« Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y
» El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Compromisos de concesién de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado
Los compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado son
inicialmente medidos a su valor razonable y, si no son designados a VRCCR, son posteriormente
medidos al importe mayor entre:

- Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9; y

- El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos a costo
amortizado al cierre de cada afio de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio
se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas
por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea “diferencias de cambio”, para
pasivos financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina
en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada afio de reporte.
Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio
forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Universidad y sus subsidiarias dan de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones
de la Universidad y sus subsidiarias se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados

La Universidad y sus subsidiarias utilizan una variedad de instrumentos financieros derivados
para manejar su exposicion a los riesgos de volatilidad en tasas de interés y tipos de cambio,
incluyendo contratos forward de moneda extranjera y swaps de tasa de interés.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el
contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados,
amenos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo
caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza de la relacion de
cobertura.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean activos financieros dentro del
alcance de NIIF 9 son tratados como derivados separados cuando cumplen la definicién de un
derivado, sus riesgos y caracteristicas no estan relacionados estrechamente con los
correspondientes a los contratos anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a VRCCR.
Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del alcance de
NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y mide posteriormente
ya sea a costo amortizado o a VRCCR, seglin sea apropiado.
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Contabilidad de cobertura

La Universidad y sus subsidiarias designan ciertos derivados como instrumentos de cobertura con
respecto al riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sea como coberturas de valor
razonable, coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversiéon neta en una operacion
extranjera, segln sea apropiado. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en
firme se contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Universidad y sus subsidiarias documentan la relacion
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como también los objetivos de la
administracion de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura.
Adicionalmente, al inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Universidad y sus
subsidiarias documentan si el instrumento de cobertura es efectivo para compensar los cambios
en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, lo
cual es cuando la relacion de cobertura cumple los siguientes requerimientos de eficacia:

« existe una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

« el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa
relacién econdmica; y

« larazén de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad
de la partida cubierta que la Universidad y sus subsidiarias actualmente cubren y la cantidad
del instrumento de cobertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad de
la partida cubierta.

Si una relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura relativo
a la razén de cobertura, pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacion de cobertura
designada se mantiene invariable, la Universidad y sus subsidiarias ajustaran la razon de cobertura
de la relacion de cobertura (a esto se hace referencia en NIIF 9 como “reequilibrio de la relacién
de cobertura”) de forma que cumpla de nuevo con los criterios requeridos.

m. Otros activos no financieros — En este rubro se presentan fondos recibidos por la Universidad
y sus subsidiarias, y que son mantenidos en cuentas corrientes bancarias, inversiones en depdsito
a plazo u otro tipo de instrumento financiero, los cuales estan destinados exclusivamente al
financiamiento de proyectos especificos desarrollados por la Universidad y sus subsidiarias, con
aportes del Estado o terceros. Estos fondos tienen uso restringido para el desarrollo del proyecto
especifico para el cual los fondos fueron aportados a la Universidad y sus subsidiarias.

n. Actives no corrientes clasificados como mantenidos para la venta u operaciones
discontinuadas - Se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta, activos y
grupos de activos sujetos a desapropiacion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus
pasivos directamente relacionados), para los cuales en la fecha de cierre del estado consolidado
de situacion financiera, se han iniciado gestiones activas para su venta o disposicién y se estima
que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.
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Estos activos o grupos sujetos a desapropiacion, se valorizan al menor valor entre el monto en
libros y el valor estimado de venta, deducidos los costos necesarios para llevarla a cabo, y dejan
de depreciarse y amortizarse (en caso de propiedades, plantas y equipos y activos intangibles,
respectivamente), si es el caso, desde el momento en que son clasificados como activos corrientes
mantenidos para la venta.

ii. Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion — En los presentes
estados financieros consolidados, las inversiones en asociadas se presentan valorizadas a su valor
de participacion.

El registro inicial de estas inversiones es al costo de adquisicion, y su valor libro se incrementara
o disminuira para reconocer la parte del inversionista en el resultado del periodo de la participada
después de la fecha de adquisicion. La parte del inversionista en el resultado de la participada, se
reconocera en el estado consolidado de resultados integrales por funcion, en forma devengada.
Los eventuales dividendos que se reciban producto de la mantencion de estas inversiones, se
rebajaran del valor libro registrado en la inversion en el estado consolidado de situacion
financiera.

Asociada (o coligada) son todas aquellas entidades sobre las que la Universidad, o una de sus
subsidiarias, ejerce influencia significativa (pero no tiene control), la cual, generalmente, viene
acompafiada por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto de la
asociada.

La participacion de la Universidad y sus subsidiarias en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus subsidiarias y asociadas, se reconoce en el estado consolidado de resultados
integrales sobre base devengada, y su participacion en los movimientos efectuados por estas
entidades en su patrimonio como reservas o ajustes patrimoniales distintos al resultado del afio,
se reconocen en el patrimonio en el rubro especifico que generé el ajuste a la inversién. Cuando
la participacién de la Universidad y sus subsidiarias en las pérdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la
Universidad y sus subsidiarias no reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos a nombre y cuenta de la entidad asociada.

0. Reconocimiento de ingresos y gastos - Los ingresos provenientes de las operaciones de la
Universidad y sus subsidiarias, se registran sobre base devengada.

El ingreso es medido basado en la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente y
excluye importes cobrados a nombre de terceros. La Universidad reconoce ingresos,
principalmente los relacionados con aranceles y matriculas por servicios educacionales y los
aportes fiscales, sobre base devengada, es decir una vez que los productos y los servicios
relacionados han sido entregados a los compradores. En relacién al tratamiento de los aportes
fiscales directos, éstos corresponden a aportes fiscales del Estado para las Universidades del
Consejo de Rectores de Universidades Chilenas (CRUCH). Estos aportes son reconocidos de
acuerdo a los aportes mensuales realizados por el Estado. Estos ingresos se reconocen en el estado
consolidado de resultados integrales por funcion.
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Cualquier anticipo de clientes sobre servicios que aun no han sido prestados al cierre de los
estados financieros consolidados, se registra como un pasivo en el rubro “Otros pasivos no
financieros” en el estado consolidado de situacion financiera. Se constituyen provisiones con
cargo a costos operacionales por los gastos devengados al cierre de cada afio.

La Administracion realiz6 el analisis de los contratos de acuerdo a lo establecido en NIIF 15.

(1) identificacion del contrato.

(i1) identificar obligaciones de desempefio.
(111) determinar el precio de la transaccion.
(iv) asignar el precio.

(v) reconocer el ingreso.

p. Ingresos por proyectos financiados por terceros — Estos ingresos son reconocidos en la
misma proporcion en que los fondos desembolsados son registrados en resultados como gastos.
Por lo tanto, los fondos no desembolsados al cierre de cada afio por cada proyecto, son registrados
como ingresos diferidos en los pasivos corrientes (otros pasivos no financieros). Respecto de los
montos desembolsados anualmente para la adquisicién de Propiedades, planta y equipos que
seran utilizados en los proyectos, éstos son registrados como ingresos diferidos de cada afio. Todo
lo anterior, segtn lo definido en NIC 20 “Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e
Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”.

q. Asignacién por financiamiento del acceso gratuito a las instituciones de educacién
superior — De acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.882 de Presupuestos del Sector Publico,
para el afio 2018 y 2017, se han consignado recursos para las Universidades para el
financiamiento del acceso gratuito a las instituciones de educacién superior, principalmente los
derechos de aranceles y derechos basicos de matricula de los alumnos de pregrado, en base a un
arancel regulado determinado en la misma Ley. De esta forma, la Universidad ha determinado
para el afio 2018 y 2017, una diferencia, respecto al arancel real Determinado, de acuerdo a los
Decretos internos para las carreras impartidas asociado a los alumnos beneficiarios de la
gratuidad, la cual es presentada en el rubro “Ingresos de actividades ordinarias” y “Costo de
Ventas” del estado consolidado de resultados integrales por funcion, segin corresponda. El
detalle de la composicion de estos efectos, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Fhujos recepcionados por parte del Mineduc 25.239.836 21.479.705
Costo asociado a arancel y matricula beneficiados con gratuidad (25.187.370) (21.043.084)
Totales (Ver Nota 22) 52.466 436.621

33



r. Provisiones y pasivos contingentes — Las provisiones son reconocidas por la Universidad y
sus subsidiarias cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

« Se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados
« Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion
« El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable.

Las provisiones se registran al valor presente de los desembolsos que se estiman sean necesarios
para liquidar la obligacion.

Un activo o pasivo contingente, es todo derecho u obligacion surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Universidad y sus subsidiarias. La Universidad y sus subsidiarias no reconocen
ningun activo o pasivo contingente, pero de existir, revela en notas para aquellos que sea probable
la existencia de beneficios o desembolsos futuros.

s. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos — La Universidad, en relacion a su principal
actividad que tiene relacion directa con la prestacion de servicios relacionados con el giro
educacional, y en funcién de lo establecido en la Ley N°13.713 del afio 1959, complementada
con el articulo N°14 del DL N°1.604 del afio 1976, éstas se encuentran exentas de declaracion y
pago de impuestos a la renta de primera categoria, por lo que no se reconocen efectos por este
concepto en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

En relacion a lo indicado en el parrafo anterior, dada la caracteristica de las operaciones de la
Universidad, y la exencion establecida en los cuerpos legales antes indicados, es que tampoco se
registran efectos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en los estados
financieros consolidados.

Las subsidiarias consolidadas determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de
acuerdo con las disposiciones tributarias y tasas de impuesto vigentes a cierre de cada afio.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con
NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto
corriente de las subsidiarias consolidadas, y resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del afio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles,
mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos del afio.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo y pasivo, se registran

en resultados o en patrimonio neto en el estado consolidado de situacién financiera, en funcion
de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria, generan los
saldos de impuestos diferidos de activos o de pasivos, y se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén vigentes cuando los activos se realicen y los pasivos se liquiden.

Las diferencias temporarias pueden ser diferencias temporarias imponibles, que son las que dan
lugar a un mayor pago de impuestos en el futuro y que con caricter general suponen el
reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, o bien diferencias temporarias deducibles,
que son las que dan lugar a un menor pago de impuestos en el futuro y que dan lugar a un activo
por impuesto diferido.

Los activos y los pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho

legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma entidad y autoridad tributaria.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios, se reconocen inicamente cuando se
considera probable que existan utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivo los créditos tributarios.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto en activos como en
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado analisis.

t. Préstamos y otros pasivos financieros - Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza
similar, se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado, y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales por funcion durante la vida de la
deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Universidad y
sus subsidiarias tengan un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

u. Costos por préstamos - Los costos por préstamos asociados a financiamiento directamente
obtenido para la construccion o compra de activos calificados, se capitalizan durante el periodo
de tiempo que es necesario para que el activo esté en condiciones de ser usado por la Universidad
y sus subsidiarias. Una vez el bien esté en condiciones de ser usado, se detiene la capitalizacion
de intereses, y éstos son cargados a resultados como “Costos financieros” en el estado consolidado
de resultados integrales por funcion.
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v. Arrendamientos — Los arriendos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los
términos del arriendo transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
del bien al arrendatario. Todos los otros arriendos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen como
activos de la Universidad y sus subsidiarias al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si
son inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del
arrendamiento. El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado consolidado
de situacion financiera como una obligacién por el arrendamiento financiero. Los pagos del
arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo.
Los cargos financieros se deducen en la medicion de resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en el rubro Propiedades, planta y equipos, y la depreciacién
y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma que para los activos
que son propiedad de la Universidad y sus subsidiarias. Dichos elementos no son juridicamente
de propiedad de la Universidad y sus subsidiarias, por lo cual, mientras no ejerzan la opcion de
compra, no pueden disponer libremente de ellos.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a
lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

w. Acreedores comerciales - Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses, y se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente, se valorizan por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Cuando el valor nominal de la cuenta por pagar no difiere significativamente
de su valor razonable, el reconocimiento es a su valor nominal. Los importes de acreedores
comerciales denominados en moneda distinta a la funcional, se convierten usando la tasa de
cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de
moneda extranjera se incluyen en el rubro “Diferencias de cambio” en el estado consolidado de
resultados integrales por funcioén.

X. Beneficio a los empleados — La Universidad y sus subsidiarias reconocen en el estado
consolidado de situacion financiera, las obligaciones emanadas de los beneficios al personal que
estan contenidos en contratos individuales con sus trabajadores. Los costos asociados a
beneficios del personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el
afio, son cargados a resultado en el afio en que se devengan. Las vacaciones del personal son
registradas de acuerdo a la legislacion vigente, sobre base devengada. En el caso de las
indemnizaciones por afios de servicio, la Universidad y sus subsidiarias provisionan el monto a
pagar segun programa de desvinculacion de académicos para el afio siguiente. Esta obligacion es
reconocida en el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017
dentro de los pasivos corrientes, y contabilizadas a su valor corriente. Adicionalmente la
subsidiaria Inversiones Quintil S.A. provisiona un bono para el personal relacionado con la
produccion, el cual se paga en el ejercicio siguiente y es calculado en base al convenio colectivo
vigente pactado con los trabajadores.
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y. Efectivo y equivalentes al efectivo - La Universidad y sus subsidiarias han considerado como
efectivo y equivalentes al efectivo, aquellas inversiones de corto plazo que se efectiian como parte
de la administracion habitual de los excedentes de caja, y que pueden convertirse rapidamente en
montos de efectivo conocidos, que tengan vencimiento préximo, por lo general noventa dias o
menos contados desde la fecha de adquisicion, y posea un riesgo minimo de pérdida significativa
de valor. De acuerdo con lo anterior, la Universidad y sus subsidiarias han considerado como
efectivo y equivalentes al efectivo los saldos en caja y bancos, entre otras inversiones que
cumplan las condiciones descritas. La clasificacion del efectivo y equivalentes al efectivo, se
presenta de acuerdo al siguiente detalle:

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Universidad y sus subsidiarias, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: son las actividades que producen variaciones en la composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

z. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes — En el estado consolidado de situacién
financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Universidad y sus subsidiarias
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

aa. Baja de activos financieros — Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

« Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos, han vencido o se han
transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el
pago de dichos flujos a uno o més receptores.

« La Universidad y sus subsidiarias han traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad o, si no los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no
retenga el control del activo.
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ab. Fondo Solidario de Crédito Universitario — En el estado consolidado de situacion
financiera, la Universidad no incluye al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos, pasivos y
patrimonio del Fondo Solidario de Crédito Universitario, de acuerdo a lo indicado en Ordinario
N°11.412 de fecha 18 de octubre de 2006 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF),
antes Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en el que se sefiala que “Los Fondos
Solidarios de Crédito Universitario son patrimonios independientes de las Universidades que los
administran, cuya contabilidad y registros de operaciones, por expresa disposicion del legislador
segun sefiala el inciso cuarto del Articulo 70 de la Ley N°18.591, deben llevarse separadamente
de la contabilidad de la Universidad respectiva”.

2.3.Reclasificaciones y cambios contables

a) Reclasificaciones: La Universidad y sus subsidiarias no han efectuado reclasificaciones en los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, con respecto al informe emitido
el afio anterior.

b) Cambios contables: La Universidad y sus subsidiarias no ha efectuado cambios contables a
los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, con respecto al informe
emitido el afio anterior, con excepcion de la aplicacion de NIIF 9 y 15, segun lo indicado en
Nota 3, letra a).
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3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES

a) Las siguientes nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas han sido adoptadas en estos
estados financieros consolidados:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018.
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con Periodos anuales iniciados en o
clientes después del 1 de enero de 2018.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos por contratos | Periodos anuales iniciados en o
por clientes” después del 1 de enero de 2018.
Clasificacion y medicion de transacciones de pagos |Periodos anuales iniciados en o
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) después del 1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con | Enfoque de superposicion efectivo
NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4) | cuando se aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero
de 2018, y solo disponible durante
tres afios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion Periodos anuales iniciados en o

(enmiendas a NIC 40) después del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF | Periodos anuales iniciados en o

1 y NIC 28) después del 1 de enero de 2018.
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y Periodos anuales iniciados en o

consideracion anticipada después del 1 de enero de 2018.

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos
financieros y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de
cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en

los estados financieros consolidados de la Universidad y sus subsidiarias se describen mas
adelante.
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La Universidad y sus subsidiarias han aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de
aplicacion inicial) y ha optado por no re-expresar informacion comparativa de periodos anteriores
con respecto a los requerimientos de clasificacion y medicion (incluyendo deterioro).
Adicionalmente, la Universidad y sus subsidiarias han optado por continuar aplicando los
requerimientos de contabilidad de cobertura de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar los
requerimientos establecidos en NIIF 9, los cuales se aplicaran de manera prospectiva. Las
eventuales diferencias en los valores libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la
adopcion de NIIF 9 se reconocen en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente,
la informacién presentada para el afio 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que
aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financieros: La fecha de aplicacién inicial en la cual la
Universidad y sus subsidiarias han evaluado sus actuales activos y pasivos financieros en
términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Universidad y sus subsidiarias han aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 y no han aplicado los requerimientos a instrumentos
que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con
instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, no han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable, basado en el modelo de negocios
de la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

» Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que
son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente. son posteriormente
medidos a costo amortizado;

« Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos
financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales (VRCCORI);

» Todos los activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son
medidos a su valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)
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No obstante lo anterior, la Universidad y sus subsidiarias pueden hacer la siguiente
eleccion/designacion irrevocable al momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Universidad y sus subsidiarias podrian elegir irrevocablemente presentar en otro resultado
integral los cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio, que no
es mantenido para negociacion ni es una contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

. La Universidad y sus subsidiarias podrian irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR, si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el afio actual, la Universidad y sus subsidiarias no han designado ningtin activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o VRCCORI para medirlo a VRCCR.

Cuando un activo financiero medido a VRCCORI es dado de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio
a resultados como un ajuste de reclasificacion. En contraste, para un instrumento de patrimonio
designado para ser medido a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en otro resultado integral no es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar,
seran transferidas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado 0 a VRCCORI estan
sujetos a deterioro.

La Administracion de la Universidad y sus subsidiarias revisd y evalué los activos financieros de
la Universidad y sus subsidiarias existentes al 1 de enero de 2018, basados en los hechos y
circunstancias que existian a esa fecha, y concluyeron que la aplicacion de NIIF 9 habia tenido el
siguiente impacto en los activos financieros de la Universidad y sus subsidiarias con respecto a
su clasificacion y medicion:

« Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas
por cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, contindan siendo medidos a
costo amortizado bajo NIIF 9, dado que ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocio
para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo contractuales
consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente;

« Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bajo NIC 39 continian siendo medidos
como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la

posicion financiera, resultados, otros resultados integrales o en resultados integrales de la
Universidad y sus subsidiarias.
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La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los activos financieros bajo NIIF 9 y NIC
39 ala fecha de aplicacion inicial, 1 de enero de 2018:

Nuevo valor
libros bajo
NIIF ©

Correccion
de valor
adicional

Valor libros
original bajo
NIC 39

Nueva
categoria de
medicion bajo

Tipo
Instrumento
Financiero

Categoria
original de
medicion bajo

NIC 39

NIIF 9

por
perdidas
bajo NIIF 9

M$
Deudores Préstamosy | Activos
comerciales y | cuentas por financieros a
otras cuentas | cobrar costo 16.728.754 - 16.728.754
por cobrar amortizado
corrientes y
no corrientes
Activos Inversiones en | Instrumentos
financieros a | instrumentos | de patrimonio
valor de patrimonio
razonable con 10.437.928 - 10.437.928
cambios en
resultados
Cuentas por Préstamos y Activos
cobrar a cuentas por financieros a 3.529.201 - 3.529.201
entidades cobrar costo
relacionadas amortizado
corrientes y
no corrientes
Saldos de caja | Préstamosy | Activos
y bancos cuentas por financieros a 9.201.056 - 9.201.056
cobrar costo
amortizado

La correccion de valor adicional por pérdidas reconocidas en la aplicacion inicial de NIIF 9, es el
resultado de un cambio en el atributo de medicion de la correccion de valor adicional por pérdidas
relacionas a cada activo financiero. El cambio en la categoria de medicion de los distintos activos
financieros, no ha tenido un impacto en sus correspondientes valores en libros en la aplicacion

inicial.

No hay activos financieros que la Universidad y sus subsidiarias tenian previamente designados
a VRCCR bajo NIC 39 que fueron sujeto de reclasificacion, o que la Universidad y sus
subsidiarias han elegido reclasificar en la aplicacion inicial de NIIF 9. No hay activos financieros

que la Universidad y sus subsidiarias han elegido designar a VRCCR a la fecha inicial de
aplicacion de NIIF 9.
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Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC
39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que la Universidad y sus subsidiarias
contabilicen las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte, para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Especificamente, NIIF 9 requiere que la Universidad y sus subsidiarias reconozcan una
correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre (i) activos financieros que
se miden a costo amortizado o a VRCCORYI, (ii) cuentas por cobrar por arrendamientos, (iii)
activos de contratos, y (iv) compromiso de préstamos y contratos de garantia financiera para los
cuales aplican los requerimientos de deterioro de NIIF 9.

En particular, NIIF 9 requiere que la Universidad y sus subsidiarias midan la correccidon de valor
para un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
durante el tiempo de vida del activo, cuando el riesgo crediticio sobre ese instrumento financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero
es un activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado. Si, por otro lado,
el riesgo crediticio sobre un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (excepto para un activo financiero con deterioro de valor crediticio
comprado u originado), la Universidad y sus subsidiarias miden la correcciéon de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos doce meses. La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la
correccion de valor por pérdidas a un importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo
para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento,
bajo ciertas circunstancias.
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Al 1 de enero de 2018, la Administracion de la Universidad y sus subsidiarias revisaron y
evaluaron por deterioro los activos financieros, importes adeudados de clientes y contratos de
garantias financieras de la Universidad y sus subsidiarias, usando informacion razonable y
sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIIF
9 para determinar el riesgo crediticio de los activos financieros respectivos en la fecha en que
fueron inicialmente reconocidos, y lo compar6 con el riesgo crediticio al 1 de enero de 2018. El
resultado de esa evaluacion fue el siguiente:

Partidas Nota  Atnbutos de riesgo crediticio al 1/1/2018 Correccion de
existentes al valor adicional por

'1/2018 sujetas perdidas al
a deterioro bajo 1/1/2018
NIIF 9

MS$

Deudores 8  Seevalué que estos saldos tienen un riesgo -
comerciales y crediticio bajo dada las caracteristicas de
otras cuentas por operacion de la Universidad y subsidiarias y
cobrar las condiciones de servicio, el tipo de cliente

y las herramientas legales para gestionar el
pago de deudas morosas.

Activos 6  Seevaluod que todos los saldos en esta

financieros a categoria tiene un riesgo crediticio bajo

valor razonable dado que ellos son mantenidos con

con cambios en instituciones de inversiones nacionales de

resultados buena reputacion.

Cuentas por 9  Seevalud que estos saldos tienen un riesgo -
cobrar a crediticio bajo dada las caracteristicas de

entidades operacion de la Universidad y sus

relacionadas subsidiarias.

Saldos de caja 'y 5  Seevaluo que todos los saldos en bancos -
bancos tiene un riesgo crediticio bajo dado que ellos

son mantenidos con instituciones bancarias
nacionales de buena reputacion.

La reconciliacion entre la estimacion final por deterioro, en conformidad con NIC 39, con el saldo
de apertura determinado en conformidad con NIIF 9 para los instrumentos financieros anteriores
al 1 de enero de 2018, se revela en las correspondientes notas.
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Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros se relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a VRCCR atribuible a cambios en riesgo crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo, sean presentados en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales, crearia o incrementaria una asimetria contable
en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo
financiero, no son posteriormente reclasificados a resultados, y en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a VRCCR era
presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros de la Universidad y sus subsidiarias.

La siguiente tabla ilustra la clasificacion y medicion de los pasivos financieros bajo NIIF 9 y NIC
39 a la fecha de aplicacion inicial, 1 de enero de 2018:

Valor libros Nuevo valor

Tipo Instrumento

Categoria Nueva categoria

Financiero original de de medicion bajo  original bajo libros bajo
medicion bajo NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
NIC 39
M$ M$

Otros pasivos Pasivos Pasivos
financieros financieros a financieros a 19.719.475 19.719.475
corrientes y no costo costo amortizado
corrientes amortizado
Cuentas por pagar Pasivos Pasivos
comerciales y otras | financieros a financieros a 12.022.504 12.022.504
cuentas por pagar costo costo amortizado

amortizado
Cuentas por pagar a | Pasivos Pasivos
entidades financieros a financieros a 1.004.447 1.004.447
relacionadas costo costo amortizado

amortizado
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Contabilidad de coberturas

Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura, mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha
introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para contabilidad de
cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que califican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros que son
elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividad ha sido
revisada y reemplazada con el principio de ‘relacion econdmica’. La evaluacion retrospectiva de
la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han introducido requerimientos
mejorados de revelacion acerca de las actividades de gestion de riesgos de la Universidad y sus
subsidiarias.

La Universidad y sus subsidiarias, para todos sus afios de reporte presentados, no han entrado en
ninguna relacion de cobertura. Por consiguiente, la aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha
tenido ningun impacto sobre los resultados y la posicion financiera de la Universidad y sus
subsidiarias en el afio actual o en afios anteriores.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

En el afio actual, 1a Universidad y sus subsidiarias han aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos
para el reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15
para tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros consolidados de la Universidad y sus subsidiarias,
se describen mas adelante.

La Universidad y sus subsidiarias han adoptado NIIF 15, usando el método de efecto acumulado,
sin usar las soluciones practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la informacién comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que
podria comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin
embargo, la Norma no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado
consolidado de situacion financiera. La Universidad y sus subsidiarias han adoptado la
terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Universidad y sus subsidiarias para sus flujos de ingresos, se revelan
en detalle en Nota 2.2, letra o.. Aparte de proporcionar revelaciones mas extensas sobre las
transacciones de ingresos de la Universidad y sus subsidiarias, la aplicacion de NIIF 15 no ha
tenido un impacto en la situacién financiera o en el desempefio financiero de la Universidad y sus
subsidiarias.

46



De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Administracion respecto a los principales tipos de
ingresos que genera, no se han identificado impactos sobre la aplicacién inicial de NIIF 15 en el
estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y el estado consolidado de
resultados y otros resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.
Adicionalmente no hubo un impacto en el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones
La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en
los montos reportados en estos estados financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la

contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aiin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa (enmiendas a NIIF 9)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y
liquidaciones (enmiendas a NIC 19)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC
8)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero
Revisado

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.
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La Administracion esta evaluando el impacto de la aplicaciéon de NIIF 16 y CINIIF 23, sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacioén razonable de los efectos que estas normas
tendran hasta que la Administracion realice una revision detallada.

Respecto a la aplicacion de NIIF 17 (cuya aplicacion sera exigible a contar de 2021), la
Administracién de la Universidad y sus subsidiarias anticipa que la aplicacion futura de esta
norma no tendrd un impacto significativo en los estados financieros consolidados futuros, dado
que la Universidad y sus subsidiarias no emiten contratos de seguros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Universidad y sus subsidiarias, las cuales se
describen en Nota 2, la Administracion efectiia estimaciones y juicios en relacion al futuro sobre
los valores en libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y los juicios asociados se basan
en la experiencia historica y en otros factores que son considerados relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracién de la Universidad y sus subsidiarias. Las revisiones de las estimaciones contables
se reconocen en el afio en el cual se revisa la estimacion, si la revision afecta sélo ese periodo, o

en el periodo de revision y periodos futuros, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
los futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Universidad y sus subsidiarias ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1. Reconocimiento de ingresos y gastos - Los ingresos por las actividades de la Universidad
y sus subsidiarias, son reconocidos cuando los riesgos relevantes y beneficios de los
servicios son transferidos al comprador, usualmente cuando el riesgo es transferido al

cliente y los servicios son prestados en el periodo acordado. Los ingresos son valuados al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o el incremento de
un pasivo que se puede medir en forma fiable.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5

Deterioro de activos - Al momento de identificarse cualquier indicador de deterioro sobre
el valor de sus activos, la Universidad y sus subsidiarias revisan los valores libros de sus
activos tangibles e intangibles de vida util definida para determinar si existe algtin indicador
de que estos activos hayan sufrido alguna pérdida de valor. Si tal indicador existe, el valor
recuperable del activo es estimado con el fin de determinar la magnitud de la pérdida por
deterioro. En los casos de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo (“UGE”) a
la cual el activo pertenece. El monto recuperable de estos activos 0 UGE, es medido como
el mayor valor entre su valor razonable (utilizando la metodologia de flujos futuros
descontados) y su valor libro.

Cailculo del impuesto a las ganancias y activos por impuestos diferidos - La correcta
valorizacion del gasto por concepto de impuesto a las ganancias, depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el uso y la realizacion de los activos por impuestos diferidos y
la periodicidad de los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las
normas impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los estados
consolidados de situacion financiera de la Universidad y sus subsidiarias.

Vida 1til de elementos de propiedades, planta y equipos e intangibles de vida util
definida — La vida util estimada para efectos de la depreciacion de elementos de
propiedades, planta y equipos y de la amortizacion de intangibles distintos de la plusvalia,
se determina sobre la base de la capacidad de generar beneficios econdmicos para la
Universidad y sus subsidiarias. Esta estimacion podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnologicas y nuevos instrumentos de ensefianza. Esta vida
util se revisa periddicamente (al menos a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados anuales) y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Obsolescencia de inventarios — La naturaleza de los inventarios adquiridos, mantenidos y
comercializados por la Universidad y sus subsidiarias se encuentran expuestas a riesgos
climaticos que pueden atentar con la adecuada mantencién de los productos que la
Universidad, a través de su Unidad de Negocios Estacion Experimental La Palma y de su
subsidiaria Inversiones Quintil S.A., comercializa. La Administracion evalua estos riesgos
para monitorear la correcta valorizacion de sus inventarios al cierre del afio.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
MS$ M$
Efectivo en cajas 122.114 97.410
Saldos en cuentas corrientes bancarias 10.568.480 3.137.627
Depésito a plazo (1) 9.328.901 5.966.019
Totales 20.019.495 9.201.056

(1) Los depésitos a plazo, tienen un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de la

inversion, y devengan el interés pactado. Estos se encuentran registrados a su costo
amortizado.

b) El detalle por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Concepto Moneda 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo Pesos chilenos 20.019.495 9.201.056
Totales 20.019.495 9.201.056

El efectivo y/o equivalentes al efectivo, no tienen restricciones de disponibilidad.

La Universidad y sus subsidiarias no han realizado transacciones de inversién y financiamiento
que no requieran el uso de efectivo o equivalentes al efectivo.
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La siguiente tabla detalla los cambios en los pasivos que se originan de actividades de
financiamiento de Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso, incluyendo aquellos cambios
que representan flujos de efectivo y cambios que no representan flujos de efectivo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017. Los pasivos que se originan de actividades de financiamiento son
aquellos para los que flujos de efectivo fueron, o flujos de efectivo seran, clasificados en el estado
de flujos de efectivo como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

Fhijos de efectivo de fmncamients Cambios que no Bijos de elective

Saldo al Nuevos Saldo al
. . . . Adquisicién de N Cambiosen | Diferencias de 5
originan i cdamiert 31/12/2018 (1.
Pasivos que se de actividades de financismiento | 01/01/2018 (1) Provenientes Utiizados Tota] ‘Siales Ventas de fiiales AR : m;:. mi“o.“ Otros Cambios [¢H)
M$ M$ M$ M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ Ms$
Préstamaos obiendos de entidades financieras 18.719.475 5.485.457 {4.968.224)) 517233 - - T4.286 B - 270.164)) 20.040.830
(Taml 19.719.475 S ABSAST {4.968.224) S17.233 . - - - - - 20.040.830

(1) Saldo correspondiente a la porcién comriente y no cormiente.

Figos de efectivo de : Cambios que no representan fijos de efectiva
Saldo sl o ; = Nuevos Saldo
Pasivos que se originan de actividades de fnanciamierto | 01012017 (1) | Provemertes | Utlizados Total Adqusicibude | o de flales | CPEDloSen | Diferenciasde | ertos | Otros Cambios | 3141272017 (1)
S Slales valorrazonable | cambio :
financieros
™S Ms ™S s Ms Ms ™S Ms Ms M3 Ms
Préstamos obietidos de entidades Bnncl 14.299.434 757L7IL | (4.032125) _ 3.539386 - - 2 - s 1880455 | 19719475
A il - 231.000 - 231 000 - - - 231.000
Toul . 14.2199.434 THOLTIL|  (OLIZE)| 3770388 = 5 . : 5 = 19.930.475

(1) Sakdo correspondiente a la porcién corriente y no comiente.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018  31.12.2017

M$ MS$
Inversiones en acciones con cotizacion bursatil 267.709 351.123
Inversiones en fondos mutuos de renta variable 12.711.225 9.378.394
Otras mversiones 99.655 708.411
Totales 13.078.589 10.437.928
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7. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Cormiente: M$ M$
Activos con restriccion (1) 9.773.088 8.264.353
Gastos pagados por anticipado 48.663 79.127
Garantias a terceros 4.555 3.848
Totales 9.826.306 8.347.328

31.12,2018 31.12.2017
No corriente: MS$ M$
Activos con restriccion (1) - 7.803
Totales - 7.803

(1) Corresponden a fondos mantenidos en cuentas corrientes bancarias, inversiones con depdsitos

a plazo y otros instrumentos financieros, que mantienen la Universidad y su subsidiaria
Corporacion Centro de Formacion Técnica de la PUCV asociados a aportes del Estado para
la ejecucion de proyectos. La obligacion respectiva se presenta en el rubro “Otros pasivos no

financieros corrientes” del estado consolidado de situacion financiera (Ver Nota 18).

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO, CORRIENTES
Y NO CORRIENTES

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estin denominados en pesos chilenos. Los
saldos incluidos en estos rubros, en general, no devengan intereses. No existen restricciones a la

disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacién a las
ventas o cuentas por cobrar totales de la Universidad y sus subsidiarias.
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a) La composicion del rubro a valor neto corriente al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la

siguiente:
31.12.2018 31.12.2017
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ Ms$ M$

Deudores educacionales 10.312.322 - 12.340.574 -
Deudores comerciales 8.565.597 - 9.963.794 -
Otras cuentas por cobrar 3.439.096 672.519 3.810.934 438.633
Estimacion de deterioro de deudores incobrables (11.670.153) - (9.825.181) -
Totales 10.646.862 672.519 16.290.121 438.633

La antigiiedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y no corrientes,
a valor bruto, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ MS$
Saldos no vencidos 3.532.872 4.805.144
Con vencimiento entre 31 a 60 dias 804.558 1.714.134
Con vencimiento entre 61 a 365 dias 6.913.242 10.105.377
Con vencimiento a mas de un afio 11.738.862 9.929.280
Totales 22.989.534 26.553.935

b) El movimiento de la estimacion de deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Saldo iicial (9.825.181) (9.627.806)
Castigos y rebajas del afio 77.691 103.170
Aumentos del afio (1.922.663) (300.545)
Saldo final (11.670.153) (9.825.181)
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Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro, 1a Universidad y sus subsidiarias
han estimado que aquellos deudores con una antigiiedad mayor a doce meses, tienen un riesgo
importante de incobrabilidad, por lo que, al cierre de cada afio, han sido ajustadas a través de una
estimacion de deterioro, la cual se presenta neto del rubro “Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar” del estado consolidado de situacién financiera. Adicionalmente se consideran
factores como el tipo de deudor y el cumplimiento de convenios de pago que se hayan suscrito.

El valor libro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, representan una
aproximacion razonable al valor razonable de los mismos, considerando los plazos de
vencimiento y recuperabilidad de las mismas, y que representan el flujo de efectivo que la
Universidad y sus subsidiarias esperan obtener de la recuperacién de dichas cuentas por cobrar.

El valor que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito, para los afios
informados, asciende a M$11.319.381 y M$16.728.754 al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar a partes relacionadas y las transacciones
efectuadas en cada afio, son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Cormiente No Corriente
Rut Sociedad Naturaleza Moneda 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

de la relacion M$ Ms$ M$ M
76.042.988-0 Naturalis S.A. Asociada Pesos chilenos 151.778 181.727 - -
70.465.500-2 Corporacion de Television de 2 PUCV Asociada Pesos chilenos - 1.884.152 - -
76.534.576-6 UCV TV SPA. Asociada Pesos chilenos 7.650 - - -
81.669.200-8 Fondo Solidario de Crédito Universitario PUCV Subsidiaria Pesos chilenos 529.153 - - -
76.454.512-5 Media 23 SPA Asociada Pesos chilenos 1.098.764 760.834 - 702.488
Totales 1.787.345 2.826.713 - 702.488

La composicion de los saldos por cobrar a partes relacionadas, se refiere principalmente a
préstamos efectuados y servicios prestados.
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Corriente No Corriente
Rut Sociedad Naturaleza Moneda 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
de Ia relacion M$ M$ Ms$ M3
70.465.500-2 Corporacion de Television de b PUCV Asociada Pesos chilenos - 685.063 - -
76.534.576-6 UCV TV SPA. Asociada Pesos chilenos - 319.384 - -
Totales - 1.004.447 - -

La composicion de los saldos por pagar a partes relacionadas, se refiere principalmente a servicios
recibidos

¢) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados

Las transacciones y sus efectos en resultado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son las siguientes:

2018 2017

Monto Efecto en Monto Efecto en
resultados resultados
Rut Sociedad Descripcion de Ia t i {cargo)/ab (cargo)/abono
Ms$ M$ M$ Ms$

76.534.576-6 UCV TV SpA. Saldos por pagar 160.045 - 319.384
Dividendos por recibir 17.650 - =
70.465.500-2 Corporacién de Televisidn de la PUCV Préstamos efectuados 379.478 - 1.207.056
76.454.512-5 Media 23 SpA. Pago recibido por venta de inversién 364.558 - 1.176.000

d) Administracién de la Universidad

La Administracion de la Universidad, estd compuesta, principalmente por la Direccion Superior
de la Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso, la cual estd compuesta por el Rector,
Vicerrectores, Directores Generales y Directores, principalmente.

La remuneracion total de los administradores y de otros miembros del personal clave al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 (incluidos salarios y beneficios) ascendié a M$3.078.114 y
M$2.930.125, respectivamente. La remuneracién total anual percibida, se compone

principalmente por remuneraciones y bonos, los cuales se encuentran estipulados en cada contrato
de trabajo.
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10. INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
MS$ M$

Existencias de plantas en viveros 1.087.160 787.186
Existencias de frutos por cosechar 154.426 84.391
Fertilizantes 6.887 2.827
Agroquimicos 6.199 6.327
Materiales 63.292 5.249
Insumos y combustibles 3.342 3.059
Cultivos en proceso 117.175 44376
Libros 229.239 222.059
Libros en consignacién 12.407 11.654
Materiales e msumos - 46.201
Totales 1.680.127 1.213.329

En base a las evaluaciones efectuadas por la Administracién, se ha determinado que los
inventarios no han suftido deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Saldos a131.12.2018 Saldos al31.12.2017
. , Depreciacién Depreciacién
Clases de propiedades, planta y equipos Valor bnuto acumtinda Valor neto Valor bruto acurmtiada Valor neto
M3 Ms$ M$ Ms M3 M3
Terrenos 18.664.458 18.664.458 18.677.595 - 18.677.595
Plantaciones 503.921 (414.379) 89.542 503.756 (402.259) 101.497
Edificios 82.255.063 (36.841.361) 45.413.702 81.779.299 (35.850.689) 45.928.610
Plartas y equipos 50.618.350 (39.232.629) 11.385.721 47.480.566 (38.160.026) 9.320.540
Magquinarias y equipos 35.346.267 (27.254.453) 8.091.814 33.673.451 (26.456.852) 7.216.599
Otros elementos de propiedades, phnta y equipos 15.272.083 (11.978.176) 3.293.907 13.807.115 (11.703.174) 2.103.941
Totales 152.041.792 (76.488.369) 75.553.423 148.441.216 (74.412.974) 74.028.242

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se calcula usando el método lineal y la vida
util promedio aplicada para su calculo por rubro se encuentra indicada en Nota 2.2, letra h.

La Universidad y sus subsidiarias presentan los elementos de propiedades, planta y equipos a su
respectivo costo atribuido.

No existen partidas dentro de los elementos de propiedades, planta y equipos que se encuentren
fuera de uso, ni tampoco existen activos completamente depreciados. Los bienes de propiedades,

planta y equipos se encuentran operativos y su valor contable no difiere significativamente de los
valores de mercado.

La Universidad y sus subsidiarias no poseen elementos de propiedades, planta y equipos que
hayan sido entregados como garantias para el cuamplimiento de obligaciones, salvo lo indicado en
Nota 28.

La Universidad y sus subsidiarias no han efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion de elementos de propiedades, planta y equipos, ya que no posee obligacién
legal ni contractual para ello. Adicionalmente, la Universidad y sus subsidiarias han determinado

que las propiedades, planta y equipos no tienen deterioro, ya que no se han observado indicadores
de deterioro de acuerdo a lo sefialado en NIC 36.
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13.

b) A continuacion, se muestra el detalle del movimiento en propiedades, planta y equipos, por clases, al

31 de diciembre de 2018 y 2017:

; . L Otros elementos de N
Rubros i s i neto > ificios, reto 1\:3‘1 08, netg, propiedades, planta y p;::l}f, er:?ﬁ‘;::d::to
qUpOS, equipos, neto :
M$ M$S M$S M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2018 18.677.595 101.497 45.928.610 7.216.599 2.103.941 74.028.242
Adiciones - 165 629.941 2.211.336 2.260.846 5.102.288
Bajas (13.137) - (1.618) (30.942) (278) (45.971
Moviment Traspasos - - - 868.305 (868.305)| -
OVITIEMOS | Gasto por depreciacion (Ver Nota 23) . (12.120)  (1.396.608) (1.474.046) (459.165) (3.341.939
Oitros i (decrementos) - - 253.373 (699.438) 256.868 (189.197
Total movimiertos (13.137) (11.953) (514.908) 875.215 1.189.966 1525181
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 18.664.458 80,542 45.413,702 8091814 3,263 607 75,553,423
. . Otros elementos de .
Rubros T s P]am:;;:m% ificios, neto I\ef:fulilpos net:' propiedades, planta y plz:’ltt:l; :Z‘P;il;i:d:;o
’ equipos, neto ’
ME M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 18.070.497 111.609 46.762.941 5.953.122 1.283.082 72.181.251
Adiciones 607.098 - 387.038 2.531.853 2.632.668 6.158.657
Bajas 3 » - (14.580) (74.308 (88.888)
L Traspasos - - - 1.431.202 (1.431.202] -
Movimiertos |- to por depreciacion (Ver Nota 23) - (10.112)  (1.237.692) (1.970.656) (483.052] (3.701.512)
Otros incrementos (decrementos) - - 16.323 (714.342) 176.753 (521.266)
Total movimientos 607.098 (10.112) (834.331) 1.263.477 820.859 1.846.991
Saldo final 21 31 de diciembre de 2017 18.677.595 101.497 45.928.610 7.216.599 2.103.941 74.028.242
ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA
a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:
. . , 31.12.2018 31.12.2017
Clases de intangibles distintos de la plusvalia - neto
M$ M$
Software computacionales 49.776 20.457
Costos por acreditacibn CNA 11.089 14.892
Biblioteca virtual - 2.304
Totales 60.865 37.653
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14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

La Universidad, en relacién a su principal actividad que tiene relacion directa con la prestacion
de servicios relacionados con el giro educacional, y en funcién de lo establecido en la Ley
N°13.713 del afio 1959, complementada con el articulo N°14 del DL N°1.604 del afio 1976, éstas
se encuentran exentas de declaracion y pago de impuestos a la renta de primera categoria, por lo
que no reconocen efectos por este concepto en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

En relacion a lo indicado en el parrafo anterior, dada la caracteristica de las operaciones de la
Universidad, y la exencion establecida en los cuerpos legales antes indicados, es que tampoco se

registran efectos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en los estados
financieros consolidados.

En el caso de las subsidiarias que tienen operaciones afectas, si se reconocen efectos de impuesto

a la renta de primera categoria e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en los
estados financieros consolidados.

La composicion del cargo a resultados, una vez reconocido el efecto de impuestos diferidos, es la

siguiente:
Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuesto a la renta (6.907) -
Impuesto unico articulo 21 Ley de Impuesto a la Renta (1.104) 13)
Otros cargos por impuesto a la renta - (1.444)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (8.011) (1.457)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido por impuestos relativos a la creacion
y reversion de diferencias temporarias (a) (37.994) (118.354)
Ingreso diferido por impuestos relativos a cambios de la
tasa impositiva o nuevas tasas (b) - 4.600
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (37.994) (113.754)
Gasto por impuesto a las ganancias (46.005) (115.211)
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(a) Corresponde al efecto en impuestos diferidos, producto de las variaciones en el afio en los
valores de activos y pasivos que presentan diferencias en su valorizacion de acuerdo a normas
contables y tributarias, pero que son definidas como temporarias, las que generan activos y
pasivos por impuestos que se mantienen en el estado consolidado de situacion financiera,
hasta el momento en que los respectivos activos se realicen y los pasivos se liquiden.

(b) Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley N°20.780 que
introdujo diversas modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros impuestos.
Entre las principales, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria,
alcanzando el 27% a partir del afio 2017, en el evento que se aplique el sistema parcialmente
integrado. En caso de que se opte por un sistema de renta atribuida, la tasa maxima llegaria
al 25% a partir del afio 2017. Con fecha 27 de enero de 2016, fue aprobado el proyecto de
Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, cuyo principal eje, entre otros, se relaciona con
la simplificacion del sistema de tributacion a la renta chileno, principalmente, luego de los
efectos generados por la Ley N°20.780 en el afio 2015. En esta Ley de Simplificacion de
Reforma Tributaria, se establece de forma mas explicita la definicion de los sistemas
tributarios que operaran en Chile durante los proximos afios, indicandose especificamente que
el Sistema Semi Integrado sera el Régimen General de Tributacién para las empresas en
Chile. Bajo este régimen deberan tributar las sociedades anénimas (abiertas o cerradas), las
sociedades en comandita por acciones y las empresas en que al menos uno de sus propietarios,
comuneros, socios 0 accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, es decir, no sea
una persona natural.

De acuerdo a la misma Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, siendo las subsidiarias
sociedades anénimas cerradas, se les aplica el Sistema Semi Integrado, en caracter de
Régimen General de Tributacidn.

Renta liquida imponible:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Universidad, en funcion a lo indicado en los primeros
parrafos de la presente Nota, no registra efectos por impuesto a la renta de primera categoria e
impuestos diferidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la subsidiaria Empresas PUCV S.A. presenta una pérdida
tributaria por lo que no se constituy6 provision por impuestos la renta de primera categoria. En
base alos analisis efectuados por la Administracion, se concluyé que la pérdida tributaria no sera
recuperada en el futuro cercano, razén por la cual no se ha constituido impuesto diferido asociado
a este concepto para ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad subsidiaria indirecta Consultora Educacional y de
Capacitacion S.A. presenta una pérdida tributaria aproximada ascendente a M$55.738 (M$33.131
al 31 de diciembre de 2017), por lo que no constituyo provisién por impuesto a la renta de primera
categoria.
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Al 31 de diciembre de 2018 la subsidiaria Ediciones Universitarias S.A. presenta una renta liquida
imponible aproximada ascendente a M$25.583, por lo que constituyé una provision por impuesto
a la renta ascendente a M$6.907. Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad Presenta una pérdida
tributaria aproximada ascendente a M$8.752, por lo que no constituy6 provisién por impuesto a
larenta de primera categoria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la subsidiaria Corporacion de Formacion Técnica de la PUCV
no presenta renta liquida imponible al estar exenta del pago de impuestos de primera categoria.

Al 31 de diciembre de 2018 la subsidiaria Inversiones Quintil S.A. presenta una pérdida tributaria
aproximada ascendente a M$1.565.043 (M$1.488.007 al 31 de diciembre de 2017), por lo que no
se constituyé provision por impuesto a la renta de primera categoria. En base a los anélisis
efectuados por la Administracion, se concluy6 que la pérdida tributaria no sera recuperada en el
futuro cercano, razén por la cual no se ha constituido impuesto diferido asociado a este concepto
para ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la subsidiaria Laboratorio de Ensayos PUCV S.A. presenta
una pérdida tributaria aproximada ascendente a M$602.307 (M$440.223 al 31 de diciembre de
2017), por lo que no constituy6 provision por impuesto a la renta de primera categoria. En base a
los anlisis efectuados por la Administracion, se concluy6 que la pérdida tributaria no sera
recuperada en el futuro cercano, razén por la cual no se ha constituido impuesto diferido asociado
a este concepto en el afio 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 la subsidiaria PUCV Multimedios SpA, presenta una pérdida

tributaria aproximada ascendente a M$161.158 (M$34.712 al 31 de diciembre de 2017), por lo
que no constituy6 provision por impuesto a la renta de primera categoria.
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Conciliacion de tasa efectiva de impuestos:

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuesto de la
Universidad y sus subsidiarias, es la siguiente:

Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$§

Ganancia antes de impuestos 10.946.951 14.783.462
Gasto por impuesto utilizando Ia tasa legal (a) (2.955.677) (3.769.783)
Efecto rentas exentas PUCV 3.294.280 3.665.026
Diferencias permanentes (384.608) (5.854)
Efecto de cambio de tasa en impuestos diferidos - (4.600)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 2.909.672 3.654.572
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (46.005) (115.211)

(a) El impuesto a la renta se calcula aplicando el 27% para el afio comercial 2018 y el 25,5% para
el afio comercial 2017, a la base imponible tributaria estimada.

Impuestos diferidos:

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuestos diferidos
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Conceptos: M$ MS$ M$ M$
Provisién de vacaciones 12.171 12.311 - -
Estimacién de deterioro de deudores incobrables 65.242 62.233 - -
Propiedades, plnta y equipos, neto 13.446 10.225 294 9.124
Pérdida tributaria en subsidiaria 58.562 107.596 - -
Provisién indemnizacién por afios de servicio 945 945 - -
Operacion de leasing - - 11.758 12.123
Ofras provisiones 13.694 - - -
Anticipo de clientes 2.974 3.834 - -
Otros eventos - 17.079 -
Subtotales 167.034 214.223 12.052 21.247
Reclasificacion (12.052) (21.247) (12.052) (21.247)
Totales 154.982 192.976 - -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, depende de la obtencién de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Administracion de la Universidad y sus
subsidiarias, considera que las proyecciones de utilidades futuras cubren lo necesario para
recuperar estos activos.
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El movimiento de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo inicial

Provision CAE

Provision de vacaciones

Estimacién de deterioro de deudores incobrables
Propiedades, planta y equipos, neto
Ingresos diferidos proyectos

Ingresos anticipados

Pérdida tributaria en subsidiaria

Provisién mdemnizacion por afios de servicio
Operacién de leasing

Otras provisiones

Anticipo de clientes

Otros eventos

Movimiento del impuesto diferido

Subtotales
Reclasificacion

Totales

31.12.2018 31.12.2017
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminuci6n) (disminucién) (disminucion) (disminucion)
M$ M$ MS$ MS$
214.197 21.221 345.512 38.782
- - (10.992) -
(140) - (11.476) -
3.009 - (45.289) -
3.221 (8.830) (11.764) (10.864)
- - (35.138) -
- - (20.236) -
(49.034) - (12.009) -
- - 52 =
- (365) - (6.697)
13.694 - (3.807) -
(860) - 2.265
(17.079) - 17.079 -
(47.189) (9.195) (131.315) (17.561)
167.008 12.026 214.197 21.221
(12.026) (12.026) (21.221) (21.221)
154.982 - 192.976 -
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Activos y pasives por impuestos corrientes:

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Activos por impuestos corrientes:

Pagos provisionakes mensuales
Remanente de crédito fiscal

Crédito capacitacion Sence

Otros activos por impuestos corrientes

Totales

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar del afio
Impuesto a la renta por pagar del afio anterior
Impuesto wmico articulo 21 Ley de la Renta
Retencion mpuestos segunda categoria
Impuesto al valor agregado

Pagos provisionales mensuales por pagar

Totales
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31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
41.119 159.852
2.551 1.902
206.156 206.156
E 19.663
249.826 387.573
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
10.333 -
1.104 3.426
13.885 13
11.229 18.025
- 22974
2.188 20.988
38.739 65.426




OPERACIONES DISCONTINUADAS

15. ACTIVOS Y PASIVOS PARA SU DISPOSICION MANTENIDOS PARA LA VENTA Y

La composicion del total de activos y pasivos de la subsidiaria Corporacion de Television de la
PUCYV que se clasifican como mantenidos para la venta, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y
que no han sido consolidados, es la siguiente:

3L12.2018

31.12.2017

Ms

14.819
1.253.788
281.987
8.306

1.558.900

1.679.191
7.307
1.132.080

Ms
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 27.683
Oftros activos no financieros, corrientes -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, fieto, corrientes 38212
Inwertarios, corrientes -
Total activos corrientes 65.895
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto
Activos intangibles distintos de la plusvalfa, neto
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS 65.895

2818578

4.377.478

31.12.2018
MS
PASIVOS
Paslvos cortientes
Otros pasivos financieros, corrientes .
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 36.070

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
F i por beneficiosa i

Pasivos por impuestos corrientes, corrientes

490.396

31.12.2017
M3

1225822
877.988
153.519

Total pasivos corrientes 526.466

2.257.329

Pastvos no corrientes

Pasivo por impuesto diferido, no corriente
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS 526.466

2.257.329

(1) En el afio 2016, la Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso tom6 la determinacion de

incorporar un socio mayoritario a la explotacion de las concesiones de TV que le fueron
otorgadas, y que hoy opera la Corporacién de Television de la PUCV, en forma directa, en
ocho ciudades de Chile y, a través de cableoperadores, en casi todo el pais.

Lo indicado se materializé a través de la venta de acciones de la subsidiaria UCVTV SpA -
RUT 76.534.576-6, sociedad creada para permitir la incorporacion del socio mayoritario, a la
que se traspasaron las ocho concesiones mencionadas, y cuyo accionista tnico es la PUCV.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, 1a Universidad suscribi6 promesa de compraventa por el
90% de las acciones de UCVTYV SpA con el grupo GCO Television SpA, empresa ligada a
Disney Media Distribution, representandola en la colocacion y comercializacién de todos sus
contenidos dentro de Chile. La promesa establece que la compraventa debera ocurrir entre el

1 de abril y el 30 de julio de 2017, una vez que se hayan cumplido las condiciones incluidas
en el propio contrato.

Una vez suscrita la promesa antes sefialada, a partir de enero de 2017 se activé el plan de
traspasos y puesta en marcha de UCVTV SpA, sociedad que continuara con las actividades
televisivas de la Corporacion.
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En virtud de lo anteriormente sefialado, en acuerdo del Consejo Superior de la Universidad
N° 71/2017 celebrado con fecha 10 de enero de 2017, se acuerda disolver la Corporacion de
Television de la Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso, la que se materializara
mediante la dictacion del correspondiente Decreto de Rectoria, facultandose al Rector para
que realice todas las gestiones y actos que resulten necesarios para dar cumplimiento al
presente acuerdo.

De esta manera se ha procedido a reclasificar el valor de la inversion que la Universidad
mantiene en la Corporacién de Television de la PUCYV, en el rubro “Activos y pasivos no
corrientes o grupos de activos y pasivos para su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios” en el estado consolidado

de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a lo indicado en Nota
2.2, letran.
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
MS$ MS$
Facturas por pagar a proveedores 4.179.115 5.588.004
Facturas por pagar a acreedores 2.709.147 3.808.382
Documentos por pagar 40.179 24712
Facturas por recibir 76.093 1.692
Remuneraciones y honorarios por pagar 1.851.502 794.978
Leyes sociales 955.324 1.164.337
Retenciones por pagar 61.909 66.786
Anticipo de clientes 11.013 14.753
Otras cuentas por pagar 829.085 558.860
Totales 10.713.367 12.022.504

La Universidad y sus subsidiarias han definido como politica, el cumplimiento de obligaciones a
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar entre 30 y 60 dias, desde la recepcion de la
factura respectiva.
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18. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composici6n del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Corriente:

Proyectos Innova (1)

Proyectos Mecesup (1)

Proyectos Comnicyt (1)

Proyectos Corfo (1)

Proyectos Fondef (1)

Proyectos Gore (1)

Proyectos Mineduc (1)

Proyectos de Fortalecimiento (1)
Proyectos FIC (1)

Proyectos hortofruticolas (1)

Proyectos Centro de Desarrollo (1)
Proyectos Chrysalis (1)

Proyecto Pace (1)

Proyecto Fondequip (1)

Proyecto Seremi de Agronomia (1)
Proyecto Chile Califica Red Agricola (1)
Proyectos PRAE (1)

Proyectos Fondecyt Infraestructura (1)
Proyectos Fonis (1)

Otros proyectos (1)

Becas por restituir

CAE

Ingreso anticipado alumnos

Ingresos diferidos propiedades, plantas y equipos de proyectos
Ingresos diferidos proyecto huertos urbanos (1)

Totales

No corriente:

Proyectos Mecesup (1)

Proyectos Movilidad y Articulacién (1)

Ingresos diferidos propiedades, plantas y equipos de proyectos

Totalkes
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31.12.2018 31.12.2017
MS$ M$
1.434.810 1.542.625
45.707 384.085
1.788.724 1.449.622
1.485.378 640.219
142.380 84.390
224 805 81.166
749.437 93.749
43.349 277.076
791.503 96.558
172.188 165.199
946.393 747.897
755.100 763.153
163.932 257.786
247.827 -
75.223 -
54.022 -
39.500 -
74.314 -
37.681 -
492.085 1.680.828
51.221 80.951
44.062 67.601
4.409 4.409
16.067 30.151
8.730 -
9.888.847 8.447.465
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
- 2.430
- 5.373
- 60.229
- 68.032




19.

(1) Corresponde a los fondos no utilizados y mantenidos en cuentas corrientes bancarias
asociados a aportes del Estado para la ejecucion de proyectos (Proyectos Mecesup, Fondef,
Innova, entre otros) (Ver Nota 7).

(2) Corresponde al monto del ingreso asociado a los elementos de propiedades, planta y equipos

adquiridos con recursos obtenidos el Estado para la ejecucion de proyectos, los cuales se
difieren en el periodo de depreciacion asociado a los elementos respectivos.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M§ M$
Provisioén de vacaciones 3.220.642 2.958.503
Provisién por indemnizacion por afios de servicios (1) 999.250 779.396
Provisién bono de produccion 5.391 2.817
Totales 4.225 283 3.740.716

(1) La Universidad provisiona el monto a pagar segtin programa de desvinculacion de académicos
para el afio siguiente. Esta obligacion es reconocida en el estado consolidado de situacion

financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dentro de los pasivos corrientes, y contabilizadas
a su valor corriente.
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20. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$

Corriente:
Provision desercion CAE (1) 800.202 602.476
Provision pago por exceso arancel 117.336 33.849
Provisién juicios y contingencias (2) 10.539 -
Otras provisiones 159.858 139.431
Totales 1.087.935 775.756

31.12.2018 31.12.2017
No corriente: M$ M$
Provision por juicios (2) 253971 425.768
Totales 253.971 425.768

(1) Corresponde al reconocimiento de la responsabilidad que recae en la Universidad y en la
subsidiaria Corporacion Centro de Formacion Técnica de la PUCV por la eventual
incobrabilidad que pudiese registrarse en los créditos otorgados a los alumnos beneficiados
con el crédito con aval del estado (CAE). Estos créditos son otorgados por instituciones
bancarias y su cobranza es realizada por esas mismas instituciones. En efecto, de acuerdo a
la normativa vigente, las instituciones de educacion superior son responsables solidarios del
90% de la parte incobrable de los deudores que hayan desertado de sus estudios en el primer
afio, del 70% de la parte incobrable de los deudores que hayan desertado de sus estudios en
el segundo afio de sus estudios, y de un 60% de los que lo hayan hecho desde el tercer afio
en adelante. Las instituciones de educacion superior no tienen responsabilidad de ningtin

tipo por los incobrables de los deudores que hayan terminado satisfactoriamente sus
respectivas carreras.

(2) Corresponde ala estimacion de pérdida informada por el asesor legal de la Universidad sobre
los litigios en los cuales la Universidad es parte demandada. De acuerdo a lo informado por
el asesor Legal de la Universidad, se considera que los litigios vigentes seran resueltos en el
largo plazo (Ver Nota 28).
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21. PATRIMONIO

La Universidad mantiene y administra un patrimonio generado principalmente por la
percepcion de donaciones, aportes estatales y excedentes que eventualmente generan las
actividades desarrolladas por los segmentos de operacion, los que se reinvierten en el
financiamiento, principalmente, de la actividad educacional. La Universidad no tiene
requerimientos externos de capital.

El patrimonio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tiene la siguiente composicion:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Captal emitido 12.585.508 12.585.508
Oftras reservas 17.149.405 16.580.574
Ganancias acumuladas 57.470.045 50.986.182
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 87.204.958 80.152.264
Participaciones no controladora (14.289) (14.489)
Totales 87.190.669 80.137.775

a) Capital
El capital de la Universidad asciende a M$12.585.508 al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
b) Gestion de capital

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de 1a Universidad tiene como
objetivo principal, lo siguiente:

*  Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
largo plazo.

¢ Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo.

*  Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que impactan
al negocio y a la naturaleza propia de la industria.

*  Maximizar el valor de la Universidad en el mediano y largo plazo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son incorporados en base a las
necesidades de financiamiento de la Universidad, cuidando de mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda
vigentes y en los compromisos contraidos con acreedores. La Universidad maneja su estructura
de capital y realiza ajustes en base a las condiciones econdmicas predominantes, de manera de
mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y recoger las oportunidades
que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de 1a Universidad.
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¢) Aportes y donaciones:
El patrimonio de la Universidad se encuentra conformado con:

« Los aportes que le hagan el Fisco, las Municipalidades y otras entidades Estatales,
semiestatales o privadas.

« Las erogaciones con fines especificos hechas por personas naturales juridicas, nacionales o
extranjeras.

« Las entradas que reciba por concepto de asesorias, prestaciones de servicios y ensefianza
en la que no podra existir fin de lucro.

» Los aportes que hagan los gobiernos, entidades extrajeras y organismos internacionales
respetando los procedimientos que para ese fin fijan las leyes chilenas.

» Los demas bienes que adquiera a cualquier titulo.

d) Oftras reservas:

Las otras reservas, que forman parte del patrimonio de la Universidad al 31 de diciembre de
2018 y 2017, ascienden a M$17.149.405 y M$16.580.574, respectivamente.

La composicion de este rubro, es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ Ms$
Revalorizacion propiedades, plantas y equipos, convergencia IFRS (1) 15.465.243 15.465.243
Ajustes por cambios en patrimonio en subsidiarias y asociadas acumulados (2) 1.341.117 1.245.092
Otros ajustes 343.045 (129.761)
Totales 17.149.405 16.580.574

(1) Corresponde a ajuste por efectos de revaluacion de elementos de propiedades, planta y
equipos a la fecha de convergencia de IFRS por parte de la Universidad, de acuerdo a lo
establecido en NIIF 1.

(2) Corresponde a ajustes efectuados por ajustes en el reproceso de valorizacién de
inversiones en subsidiarias y asociadas, producto de movimientos patrimoniales
efectuados por dichas entidades en Otras reservas en sus patrimonios. De esta forma la
Universidad reconoce la participacién sobre dicho movimiento, con efecto, también, en
Otras reservas.

78



¢) Resultados acumulados:

El movimiento de las ganancias acumuladas durante los afios informados, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
MS M$
Saldo micial al 1 de enero 50.986.182 37.129.803
Ajuste por regularizaciones de afios anteriores (1) (1.859.251) 16.926
Ganancia del afio 8.343.114 13.839.453
Saldo final al 31 de diciembre 57.470.045 50.986.182

(1) Corresponde a ajustes efectuados por regularizaciones de saldos de afios anteriores. En
el afio 2018, el monto se compone principalmente por el efecto compensado de ajustes
sobre los saldos relacionados obtenidos desde informe auditado por otros de la
subsidiaria Corporacion UCVTV por un valor de (M$1.079.734), ajustes sobre
reproceso de depreciaciones de elementos de propiedades, planta y equipos efectuados
en el afio 2018 por un valor de M$747.310 y por ajuste por reconocimiento de ingresos

asociados proceso de matriculas anticipadas del afio 2018, imputadas en el afio 2017 por
un valor de (M$1.526.827).

f) Participaciones no controladoras:

El detalle de las participaciones no controladoras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el
siguiente:

Participacién Interés no controlador Interés no controlador

no controladora sobre patrimonio sobre resultado
Subsidiaria 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017

% % M$ M$ Ms$ M$
Inversiones Quintil S. A. 1,00% 1,00% 17.351 16.805 (546) (1.410)
Corporacién Centro de Formacién Técnica de b PUCV 0,10% 0,10% (2.992) (1.739) 1.328 591
Empresas PUCV S.A. 1,00% 1,00% 70) (S (532) (456)
Totales 14.289 14.489 250 (1.275)
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22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Ingresos por actividades académicas
Subvenciones, aportes y donaciones

Ingresos CNCA (1)

Efecto neto de gratuidad (Ver Nota 2.2, ketra q)

Ingresos por radio
Venta por cosecha de tomates
Ingresos por asistencia técnica
Ingresos por ventas agricolas
Ingresos por capacitacion
Ingresos por ventas de ediciones y otros servicios
Otros ingresos de actividades ordinarias

Totales

Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

73.300.174 69.010.112
36.705.128 35.370.693
11.109 3.950
52.466 436.621
46.235 3.819
946.362 780.936
508.406 1.039.327
1.149.221 1.325.672
358413 710.303
75.992 250.142
965.887 621.427
114.119.393 109.553.002

(1) Los ingresos CNCA corresponden a los proyectos y publicaciones financiados por fondos
entregados por el Consejo Nacional de Cultura y las Artes. Estos proyectos son ejecutados en
el mismo afio en que son adjudicados, por lo que el ingreso queda en su totalidad en el afio
respectivo, sin que queden saldos por imputar para afios siguientes.

A continuacion, se presenta el detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2018 y
2017, segun la clasificacion establecida por NIIF 15:

Re conocimiento al

Ingresos por
Ingresospor  Subvenciones, Venta por Otros Ingresos de
cto
31 de dictembre de scividades  aporery  Ingresos CNCA oo de TP cosecta de h“‘;’;":!‘; e I““’;:ﬂ . actividades Total
2018 scadémicas  domaciones L adlo tomates eonlea ventas agricolas  capa edicones yotros - erias

Ms M Ms M Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms
Enunpurto en el fempo 67.596.524 J35823.136 11109 52.466 - - 508.406 1.149.221 - 965.887 106.135.045
Através del tisnpo 5.703.650 851992 ) . 46235 946,362 . R 358412 = 7.984.348
Total T3300174 36705128 11109 52.466 46235 946362 508406 1149221 358412 965887 114119393
Reconodmiento al Ingresospor  Subvenciones, Venta par Ingresospor oy ingresos de
31 de diclensbre de actividades aportery  Ingresos CNCA E"““ﬁ;‘;‘;"’ I"";': P osechade lll"“'“"‘ oo Ingresos por  Ingresos por actividades Total
2007 - e e adio tomates  “lstenciaticuica ventas agricolas  capacifadén  ediclones y otros i

Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms Ms
Enunpucts ea el empo 64325200 34624930 3950 436.621 . 1039327 1325672 . 621427 102446505
A travis del tempo 4,684,903 745763 R - 3819 780.936 = . 710303 E 7.106.497
Total 69010412 35370698 3950 436.621 3319 780936 1039327 1326572 710303 S21427 109553002
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Aportes fiscales actividad educacional

Los aportes fiscales registrados en los ingresos de la actividad educacional corresponden a los
denominados Aporte Fiscal Directo y Aporte Fiscal Indirecto.

Aporte Fiscal Directo

El Aporte Fiscal Directo (AFD) es el mas importante instrumento de financiamiento basal que el
Estado destina a las universidades del Consejo de Rectores de Universidades Chilenas (CRUCH).
Consiste en un subsidio de libre disponibilidad, asignado en un 95% conforme a criterios
histéricos, y el 5% restante de acuerdo con indicadores de desempefio anuales relacionados con
la matricula estudiantil, el nimero de académicos con postgrado y el niimero de proyectos y
publicaciones de investigacion de excelencia. Este aporte, se reconoce como una forma de
contribucion del Ministerio de educacion a las Universidades Estatales que cumplen un rol social
y para contribuir ademas al desarrollo regional, ya que la mayoria de las universidades de este
grupo estan ubicadas fuera de la Region Metropolitana. (La legislacion vigente, que regula esta
asignacion, son el DFL N°4 de 1981, el Decreto N°128 y sus modificaciones).
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23. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es la siguiente:

Costos de ventas: Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Remuneraciones 40.039.220 37.136.347
Honorarios docentes y administrativos 20.310.643 18.912.244
Becasy exenciones de matricula 6.894.472 7.660.898
Efecto neto de gratuidad (Ver Nota 2.2, letra s) 95.165 -
Costos por cosecha de tomates 154.904 195.749
Costos de actividades de capacitacién 77.522 25.179
Costos de venta de libros 36.295 28.769
Costos de servicios 668.360 516.837
Costos asociados a proyectos - 393
Costos de servicios de certificaciones 15.585 21.625
Gastos por arriendos 6.470 327.003
Gastos por arriendos de salas de clases 832.138 582.275
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (Ver Nota 12) 109.837 137.331
Medicién publicitaria 112.179 196.804
Transferencias becas de alurmos 1.351.691 1.308.252
Transferencias a organizaciones nacionales 2.340.461 2.182.170
Transferencias a organizaciones internacionales 564.553 419.552
Transferencias a sistema de bienestar 227.515 107.347
Transferencias a Consejo de Rectores 403 -
Costos activados a existencias (370.009) (12.779)
Gastos por mantencion y reparacion de infraestructura 215.173 134.751
Costo asociado a subvenciones 231.238 214.386
Otros costos operacionales 257.215 86.660
Totales 74.171.030 70.181.793
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Gastos de administracion:

Remmmeraciones personal administrativo

Bonos con el sostenedor y asignaciones al personal
Honorarios personal administrativo

Otros gastos del personal

Depreciacién de propiedades, planta y equipos (Ver Nota 12)
Amortizacion mtangibles distintos de la plusvalia (Ver Nota 13)
Gastos asociados a gestidon de alumnos

Gastos de certificacion

Servicios externalizados y asesorias

Arriendos

Publicidad

Mantenciones

Castigos

Juicios y contingencias

Comisiones

Materiales

Combustibles

Energia eléctrica

Seguros

Indemnizaciones

Pasajes aéreos y movilizacion

Gastos de representacion

Patentes y permisos

Otros servicios

Crédito IVA rechazado

Fletes y conducciones

Alimentos y bebidas

Gastos generales

Otros gastos

Totales
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Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

M$ M$

1.506.381 1.021.690
384.839 383.948
156.646 98.766
383.490 614.383
3.232.102 3.564.181
15.375 21.895
51.049 15.865
842 495

31.747 -
908.490 832.507
1.037.612 884.335
1.733.040 1.933.443
7.647.538 2.357.133
- 55.847
137.684 92.374
2.311.873 2.120.556
179.265 179.579
1.296.142 615.931
386.708 378.074
45.484 48.334
1.024.851 1.056.794
1.300 8.663
17.294 1.708
2.046.481 4.763.142
1.840.245 1.508.206
624.281 634.407
1.608.513 1.442.030
1.430.952 686.058
8.824.075 1.290.278
38.864.299 26.610.622




24. COSTOS FINANCIEROS

25.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Acumulado

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

Ms$ M$
Intereses por operaciones leasing 5.744 6.217
Interéses financieros por préstamos 787.430 919.566
Comiisiones bancarias 3.537 4.239
Otros gastos financieros 101.242 200.836
Totales 897.953 1.130.858
INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Intereses por depositos a plazo y fondos mutuos 437.926 175.883
Ingresos por préstamos al personal 8.054 3.814
Ingresos por liquidacion contrato derivado 318.495 -
Otros ingresos financieros 243.090 -
Totales 1.007.565 179.697
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26. OTRAS GANANCIAS NETAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

M3 M3
Ganancia (pérdida) en venta de elementos de propiedades, planta y equipos 15.705 12.825
Ganancia por venta de participacion en inversion (1) - 2.071.518
Servicios de Housing PIIE (2) 213.561 187.233
Dividendos recibidos por acciones 7.444 10.989
Ingresos por arriendos 3.557 -
Royalty 976) 2.646
Retiros por retracto alumnos (235.273) -
Ingresos por activos asociados a proyectos 95.420 -
Ingresos por devolicion de impuestos afios anteriores 105.660 -
Ingresos por disminucion deterioro incobrables 77.691 -
Oftras ganancias (3) 1.557.850 837.771
Totales 1.840.639 3.122.982

(1) Corresponde a la ganancia generada por la venta del 90% de la participacion que la
Universidad mantenia en la Sociedad UCVTYV SpA. al Grupo GCO Television SpA (Media
23 SpA), en un valor de M$2.639.322, el cual se pago con un flujo al momento de la venta de
M$1.176.000, y el saldo en tres cuotas anuales de M$380.417 y la tltima cuota anual por un
valor de M$322.071.

(2) Corresponden a ingresos por servicios prestados a los alumnos de intercambio que llegan a
Chile y necesitan ser guiados por temas de hospedaje y estudios.

(3) Este item contiene un ingreso asociado a una devolucion de fondos por parte del Fondo de
Crédito de 1a PUCYV en el afio 2018 por un monto de M$529.153

27. RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Acumulado
01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Reajustes activos y pasivos monetarios 96 -
Diferencias de cambio y fluctuacién de valores (47.701) 26.635
Totales (47.605) 26.635
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28. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

Las contingencias vigentes que afectan a la Universidad y sus subsidiarias, que se revelan mas
adelante, son evaluadas por la Administracion, en funcion de su mérito, y en base a la opinién
de sus asesores legales, para determinar la probabilidad de obtener un resultado favorable o
desfavorable en la solucion de las mismas. Basado en dicho resultado se procede a constituir o
no una provision de contingencias.

a)

Gravamenes

El detalle de los gravamenes que afectan los activos de la Universidad y sus subsidiarias es el
siguiente:

1)

2)

3)

4)

3)

Hipoteca en favor de Banco BBVA, constituida sobre el inmueble de propiedad de la
Universidad, denominado Curauma Ira etapa, ubicado en Avenida Universidad N°330,
Curauma, Valparaiso.

Hipoteca en favor de Banco Santander, constituida sobre el inmueble de propiedad de la
Universidad, ubicado en Avenida Brasil N°2085, Valparaiso.

Hipoteca en favor de Banco Scotiabank, constituida sobre el inmueble de propiedad de la
Universidad, ubicado en Antonio Bellet N°314, Providencia, Santiago.

Hipoteca en favor de Banco Scotiabank, constituida sobre el inmueble de propiedad de la
Universidad, ubicado en Avenida Brasil N°2158-2162, Valparaiso.

Gravamenes que afectan los bienes de la subsidiaria Corporacion de Television de la PUCV
por servidumbres inscritas a fojas 4471 vuelta Nro. 3248 de 1994 y a fojas 5683 vuelta Nro.
4212 de 1995, ambas en el Registro de Hipotecas y Gravamenes del Conservador de Bienes
Raices de Vifia del Mar, en favor de la Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso, y que
afectan el inmueble inscrito a fojas 7389 Nro. 8622 del Registro de Propiedad del mencionado
Conservador de Bienes Raices.
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b) Juicios
El detalle de los juicios en curso que afectan a la Universidad y sus subsidiarias es el siguiente:

Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso

Nombre del juicio
Rol

Tribunal

Materia

Calidad procesal CFT
Estado de tramitacion

Evaluacion de resultados

Nombre del juicio
Rol

Tribunal

Materia

Estado de tramitacién
Evaluacion de resultados

Nombre del juicio
Rol

Tribunal

Materia

Estado de tramitacién
Evaluacion de resultados

: “RSA Seguros Chile S.A. con PUCV”

:474-2014

: 5° Juzgado Civil de Valparaiso

: Demanda de indemnizacién de perjuicios por responsabilidad
civil extracontractual, derivada del incendio que afectd a la
Iglesia San Francisco del Cerro Baron de Valparaiso.

: Demandado

: Dictada sentencia definitiva de primera instancia que rechazo
la demanda, la cual fue apelada por la demandante.

: El riesgo de pérdida se estima en un 10% de UF 72.661,35 .-

: “Alvarado con PUCV”

: T-634-2018

: Juzgado de Trabajo de Valparaiso.

: Juicio de tutela de derechos fundamentales, nulidad del
despido injustificado y cobro de prestaciones, cuya cuantia
asciende a $116.023.307.-

: Impugnacién

: En el evento de una condena, esta ascenderia a mas de un
25% de lo demandado.

: “Antonucci y Constanzo con PUCV”

: T-619-2018

: Juzgado de Trabajo de Valparaiso.

. Juicio de tutela de derechos fundamentales, nulidad del
despido injustificado y cobro de prestaciones, cuya cuantia
asciende a $61.669.355.-

: Audiencia de juicio

: Existen pocas posibilidades que en el evento de una condena,

esta ascienda a mas de un 40% de lo demandado.

En virtud de la opinién del asesor legal, la Universidad ha registrado provisiones por juicios
por un monto ascendente a M$253.971 al 31 de diciembre de 2018 (M$425.768 al 31 de
diciembre de 2017), el cual representa la mejor estimacion en relacion a las resoluciones de
las contingencias antes descritas (Ver Nota 20).

87



Subsidiarias
Juicios:

Al 31 de diciembre de 2018 la Subsidiaria directa Inversiones Quintil S.A. presenta las siguientes
contingencias y causas judiciales en actual tramitacion:

Nombre del juicio : “Riquelme / Inversiones Quintil S.A.”

Rol . C-1552-2015

Tribunal . 2°Juzgado de Letras de Quillota.

Materia . Demanda de indemnizacién de prejuicios.

Estado de tramitacion . Se realizé audiencia de conciliacién, la que fracasé. Pendiente
recepcion de la causa a prueba.

Monto demandado . $2.650.000.-

Evaluacion de resultados : Existe un porcentaje bajo que se dicte una sentencia condenatoria que
perjudique a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018, la Subsidiaria directa Ediciones Universitarias S.A. mantiene
demanda laboral, rol T-680-2018, con ex trabajador, en calidad de demandada. El motivo de la
denuncia dice relacion con la tutela de derechos fundamentales, auto despido, declaracion de
unidad de empresa y cobro de prestaciones, por un total de M$40.348. A la fecha la causa se
encuentra en espera de sentencia. La Administracion ha evaluado el caso y ha constituido una
provision, en base al juicio profesional y a la probabilidad de pérdida estimada ascendente al 30%
del valor demandado, complementada con la opinién de su asesor legal, la cual se presenta en el
rubro “Otras provisiones, corrientes” por un monto de M$10.539 (Ver Nota 20).

Seguros:

Al 31 de diciembre de 2018, la subsidiaria directa Corporacién Centro de Formacién Técnica de
la Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso posee una péliza de seguros por las instalaciones
de la Sede ubicada en Yungay N°2912, Valparaiso, con AIG Chile Compaiiia de Seguros, N° de
péliza 200531005002, por un monto de 8,67 UF mensuales.

¢) Compromisos

La Universidad y sus subsidiarias no presentan compromisos.
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29.

d) Restricciones

Con relacion a las lineas utilizadas por la Universidad por concepto de boletas de garantia, cabe
hacer presente que, dado el significativo aumento de la Universidad en la adjudicacién de fondos
concursables estatales, estos recursos asociados a deuda indirecta han experimentado un fuerte
crecimiento en los ultimos afios.

Acreedor de la garantia [Tipo de Moneda Total
Banco de Chile $ 7.391.626.299
UF. 1.265
Corpbanca $ 13.794.480.892
U.F. 26.102
BCI $ 1.979.986.167
Scotiabank $ 726.642.000
Banco Estado $ 2.446.567.679

Desde la perspectiva del financiamiento, la Universidad recurre a instituciones financieras
basicamente con la finalidad de obtener crédito para financiar el desarrollo de su Plan Maestro de
Espacios Fisicos, el cual requiere una considerable inyeccion de recursos, los que no son posibles
de sortear sélo con ingresos propios. Este endeudamiento corriente esta pactado en pesos y con
tasas de interés fijas, de modo que respecto de él no hay incertidumbre de los desembolsos y de
los cargos que afectaran los resultados por concepto de intereses. En este sentido, la Universidad
adopta una postura conservadora desde la perspectiva financiera de acceso al crédito y sus
consecuentes tasas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos

No obstante, la Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso es una persona juridica publica en
la Iglesia Catolica y es persona juridica de derecho piblico en conformidad a la legislacién
chilena, a consecuencia de la vinculacién que posee con diversos actores financieros en el
contexto en el cual desarrolla sus actividades, se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de
mercado, financieros y operacionales propios de una organizacién de su envergadura y alcance.
En razén de lo anterior, una preocupacion constante de la Autoridad Superior se centra en la
basqueda, identificacion y administracion de estos riesgos, con la finalidad de suavizar eventuales
impactos negativos que estas variables pueden significar para la Universidad en su conjunto.

La Administracion Superior de la Universidad, representada por la Rectoria, es la encargada de
ejercer el gobierno superior y la administracién general de la Universidad, sefialando de forma
explicita el marco en el cual se podra desenvolver la administracion de los riesgos al interior de
la Universidad. Para efectos de control y operativizacion de esta politica, 1a Rectoria delegaenla
Vicerrectoria de Administraciéon y Finanzas esta funcion. Esta dltima es la encargada del
monitoreo permanente de la Universidad en este contexto y por ende la encargada de salvaguardar
los intereses institucionales en esta materia.

89



La Universidad, por las caracteristicas de su giro y de su consecuente gestiéon, posee riesgos
financieros acotados, los que se encuentran relativamente concentrados al no poseer actividades
relacionadas que generen un impacto relevante dentro de sus ingresos y activos.

29.1 Riesgos operacionales

En el caso de los riesgos operacionales inherentes a la Universidad, estos son gestionados y
administrados de forma descentralizada en funcién de los diversos actores que participan dentro
del proceso formativo y que, como tales, poseen actividades interrelacionadas que impactan los
procesos globales en distinta medida y magnitud, dependiendo de la etapa de la cual se trate. No
obstante, lo anterior, es posible identificar una estructura de soporte central, cuya finalidad ultima
es la de incorporar eficiencia a los procesos administrativos que discurren al interior de la
Universidad y que por ende busca minimizar los eventuales impactos generados por problemas
de operacion en los resultados de la Universidad, sean estos derivados de variables internas o
externas.

Uno de los objetivos prioritarios derivados de la gestién de los riesgos operacionales al interior
de la Institucion, esta dado por salvaguardar de manera eficiente y efectiva el bienestar de los
trabajadores, el patrimonio institucional y el ambiente organizacional en términos generales.

Con la finalidad de asegurar de forma razonable los principales riesgos derivados de la operacion
de la Universidad, asi como también aquellos derivados de acciones de terceros y/o eventos
fortuitos exdgenos, la Universidad mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir parte
importante de los bienes pertenecientes a la Institucion.

Dada la existencia de docencia desarrollada en laboratorios, con el consecuente manejo de
sustancias peligrosas, la Universidad cuenta entre sus mecanismos de prevencién uno referido a
la mantencion y eliminacién de residuos peligrosos. Esto, en el contexto de la seguridad al interior
de los recintos universitarios y de la responsabilidad social que le compete a la Universidad frente
a diversos grupos de interés que conforman su entorno.

La marcada presencia que la Universidad posee, tanto en el concierto regional como nacional,
constituyen la prueba mas fehaciente de que la trayectoria con la que cuenta corresponde al fruto
de esfuerzos mancomunados entre los distintos actores de la Comunidad Universitaria y aquellos
que se encuentran en permanente interaccion con la Institucion. '

La solidez operacional que proyecta la Universidad, se ve reforzada en la dptima posicién
financiera que posee, la que se encuentra avalada por las excelentes condiciones comerciales que
logra mantener frente a las entidades bancarias con las que trabaja, lo que resalta su condicién de
lider y destaca su manejo en términos financieros, tanto de corto como de largo plazo.
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29.2 Riesgos de Mercado
29.2.1) Educacion Universitaria
29.2.1.1) Antecedentes generales del sector y de la Universidad

La educacion superior en Chile se rige por la Ley Organica Constitucional de Ensefianza (LOCE)
N° 18.962, de marzo de 1990, la cual regula tanto la creacion de las instituciones de educacion
superior, como la disolucion de éstas. Bajo esta ley el Estado reconoce cuatro tipos de
instituciones de ensefianza superior, Universidades, Institutos Profesionales, Centros de
Formacién Técnica y Establecimientos de Educaciéon Superior de las Fuerzas Armadas y de

Orden.

La Universidad, por medio de sus instituciones relacionadas en el ambito de la educacién
superior, participa en dos segmentos dentro de esta clasificacion, a saber, Universidades y Centros
de Formacion Técnica, con sedes en las ciudades de Valparaiso, Vifia del Mar, Quilpué y Quillota
en el caso del primer segmento y con sede en las ciudades de Valparaiso, Vifia del Mar y Calera
en el caso del Centro de Formacién Técnica.

29.2.1.2) Tamaiio del Sector

El sistema de educacion superior en Chile contabiliza en 2018 un total de 1.247.746 estudiantes,
de los cuales 343.703 corresponden a matricula de primer afio. Del total de estudiantes, un 57%
corresponde 2 alumnos matriculados en Universidades, un 32% a estudiantes pertenecientes a
Institutos Profesionales y un 11% a matriculados en Centros de Formacién Técnica. La matricula
total de Educacion Superior distribuida geograficamente muestra una alta concentracién en los
centros metropolitanos del pais, Santiago, Valparaiso y Biobio, regiones que en 2018 refinen
895.595 estudiantes, lo que representa el 71,5% de los matriculados, presentando una disminucién
del 0,1%, en relacidn con el afio 2017.

29.2.1.3) Distribucion Geografica

De acuerdo a los indices de tendencias en la educacion superior 2018, del Consejo Nacional de
Educacion, para el afio 2018 existe una gran concentracion en las regiones Metropolitana, Biobio
y Valparaiso, las cuales tienen una participacion del 62,9% de las matriculas de primer afio y
70,6% de las matriculas del 2018. En cambio, las regiones extremas (Aysén, Magallanes y Arica
y Parinacota) concentran 0,23% de las matriculas totales y un 0,25% en las matriculas de primer
afio.

29.2.1.4) Participacion de Mercado
En el sistema de educacion superior chileno en el afio 2018 participan 61 Universidades, de las
cuales 27 instituciones pertenecen al Consejo de Rectores de Universidades Chilenas (CRUCH),

mientras que 34 corresponden a universidades privadas. Adicionalmente, forman parte del
sistema 43 Institutos Profesionales y 47 Centros de Formacién Técnica.
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En relacion con la matricula en Universidades, para el ejercicio 2018 las instituciones adscritas
al CRUCH contaban con 318.66 estudiantes, en tanto, las universidades privadas contaban con
346.274 alumnos.

Entorno de Referencia (V Regién)

Respecto del sector en el cual se encuentra inserta la Universidad, cabe destacar que 1a Region de
Valparaiso se posiciona como la tercera a nivel pais en cuanto a constituir un importante polo de
desarrollo universitario, en el cual cuatro Universidades pertenecientes al Consejo de Rectores
concentran parte importante de los estudiantes universitarios de la zona. A diferencia de la
composicion geografica del estudiantado de la region afios atras, en la actualidad se observa un
crecimiento de los alumnos pertenecientes a la misma region en desmedro de los alumnos
provenientes de otras zonas del pais, situacion que ha marcado una tendencia en los Gltimos afios,
derivada en gran medida del fuerte aumento de la oferta académica en el resto del pais como
consecuencia del crecimiento de las instituciones de caracter privado.

Lo anterior, sin embargo, no ha tenido repercusiones en cuanto a la calidad de los estudiantes que
ingresan a la Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso ni a laimagen que la casa de estudios
proyecta, situacion que se ve reforzada por rankings internacionales, en los cuales la Universidad
ha ido ganando terreno en los Gltimos afios. Una muestra de lo anterior, lo constituye el puesto en
el cual se ubica en el ranking de Times Higher Education (THE), la que informa los mejores
centros latinoamericanos para estudiar, que la situé en el lugar 20° a nivel latinoamericano, de un
total de 81 casas de estudio consideradas. El lugar antes sefialado, convierte a la Pontificia
Universidad Catélica de Valparaiso en la primera institucién de educacion superior a nivel
regional.

En resumen, la Universidad mantiene la posicion de liderazgo que la ha caracterizado a lo largo
de su historia, reafirmando su compromiso con el desarrollo tanto regional como a nivel pais, en
las distintas 4reas del quehacer universitario y que le han permitido ostentar una acreditacién
institucional de 6 afios por la Comision Nacional de Acreditacion.

Amenazas del sector

Con relacion a las amenazas que es posible visualizar en el contexto del sector en el cual se
encuentra inserta la Universidad, es posible identificar las siguientes:

* Bajas barreras de entrada en las carreras de baja inversién y su consiguiente saturacion de
oferta en el mediano plazo, situacién que ya es posible de observar en determinadas areas del
conocimiento. Aun cuando esta es una amenaza permanente, el hecho de asociar la
acreditacion de las Instituciones de Educacion Superior a la posibilidad de acceso a los
beneficios estatales para estudiantes ha hecho que sean estos tltimos, especialmente aquellos
provenientes de estratos socioeconémicos maés carenciados, los que de forma natural tiendan

a privilegiar el acceso a Universidades en la cuales existe esta alternativa de financiamiento,
derivada de la calidad de los propios planteles de estudios.
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o La alta presion social derivada de los movimientos estudiantiles, los que persiguen asegurar
tanto la calidad como la gratuidad al interior de las Instituciones de Educacién Superior,
situacién que ha generado un escenario de incertidumbre respecto del futuro que deberan
enfrentar las Universidades en lo que a aranceles y formas de financiamiento se refiere.
Dependera de las politicas piiblicas en materias de educacién el nivel de impacto que se podra
generar en la estructura de financiamiento actual y su proyeccion en el largo plazo para cada
Institucion. En este sentido y dada la politica arancelaria de la Pontificia Universidad Catdlica
de Valparaiso, los impactos deberian ser acotados, sobre la base de que los aranceles de la
Universidad se encuentran en niveles razonables y por debajo de otras Casas de Estudio
Superiores privadas que han mantenido una politica agresiva en términos de alza de sus valores
reales en esta materia.

e La capacidad de respuesta de las Universidades a la demanda por areas profesionales
especificas que emanan desde los sectores productivos mas importantes del pais y que implican
la ampliacion de la oferta académica universitaria, la que se materializa gradualmente y a una
velocidad muy inferior a la requerida por el sector correspondiente.

Control del Riesgo de Mercado

La Universidad cuenta como autoridad maxima al Gran Canciller de la Universidad, figura que
recae en el Sr. Obispo de Valparaiso. Por otro lado, desde 1a perspectiva funcional, 1a Universidad
se encuentra encabezada por el Rector de la Institucion, quien en conjunto con los Vicerrectores
y Directores Generales componen la Rectoria de la Universidad y por ende participan de las
decisiones de administracion de la misma. A su vez, existe un érgano colegiado, compuesto por
los Decanos de las distintas Facultades Académicas, consejeros académicos y consejeros
estudiantiles denominado Consejo Superior, el que participa en importantes decisiones al interior
de la Universidad, como la aprobacion del Presupuesto Institucional, entre otras funciones que le
son propias y que se encuentran normadas en distintos cuerpos organicos de la Universidad.

La principal funcion de la autoridad superior radica en asegurar la sustentabilidad en el largo
plazo de la Institucion a través de la concrecion de su Plan de Desarrollo Estratégico, el que se
convierte en la guia para alcanzar la situacién futura que la Universidad se ha planteado para el
mediano y largo plazo. Este Plan de Desarrollo cuenta con objetivos estratégicos e indicadores y
metas en cada una de las areas de desarrollo que la Universidad se ha planteado, a saber; Gestion
Institucional, Docencia de Pregrado, Postgrado, Investigacion y Vinculacién con el Medio.

Uno de los grandes desafios de la Universidad se centra en formar profesionales integros y
altamente calificados, que se diferencien de los profesionales de otras Instituciones de Educacién
Superior gracias a su sello valérico distintivo.

Dentro de los principales lineamientos institucionales se encuentran los siguientes:
- Continuar implementando el Proyecto Educativo, centrado en cambios en los procesos
formativos, una concepcion curricular orientada al desarrollo de competencias, nuevas formas

de ensefiar y aprender, nuevas metodologias, nuevas formas de evaluar los resultados de
aprendizaje, la insercion de las TIC's en la ensefianza, el aprendizaje y la gestion.
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- Mantener una oferta destacada e innovadora de programas de pregrado, contribuyendo al
desarrollo del pais a través de la formacion de personas integras en las diferentes areas del
saber.

- Potenciar la investigacion, la innovacion y el emprendimiento, generando un circulo virtuoso
entre Universidad, Sociedad y Empresa, conjuncion necesaria de elementos en la busqueda del
desarrollo del pais.

- Potenciar la internacionalizacién de la Universidad en sus distintas areas de interés,
especialmente en los postgrados.

- Fomentar el desarrollo artistico y cultural, generando vinculos permanentes con toda la
comunidad que interactila en este 4mbito con la Universidad.

- Mantener un esfuerzo permanente y planificado en lo que a contratacion de personal docente
altamente calificado se refiere, con la finalidad de asegurar un adecuado recambio
generacional, fortaleciendo tanto la docencia de pregrado como la investigacion académica.

Resulta importante destacar finalmente que, en parte importante, el Plan de Desarrollo Estratégico
Institucional nace como una respuesta a la necesidad de enfrentar de forma adecuada todos los
riesgos existentes en un sector de la sociedad en el que los continuos cambios sociales, laborales
y de politica gubernamental generan impactos que la Universidad debe estar preparada para
enfrentar de manera flexible y con visiéon de futuro.

29.3) Riesgos Financieros

En el contexto de una institucién de educacion superior, su actividad principal esta dada por la
docencia de pregrado, transformandose en el foco principal tanto desde la perspectiva estratégica
como operacional, por lo cual una de las preocupaciones fundamentales de la Universidad esta
orientada a asegurar el financiamiento de dichas actividades, tanto desde la perspectiva de soporte
institucional como desde la perspectiva académica. En razén de lo anterior, el principal riesgo
financiero que enfrenta estd dado por el de liquidez, el que sin duda podria impactar de forma
importante esta area de la Universidad. No obstante lo anterior, parte importante de la politica de
inversiones al interior de la Universidad est4 expuesta también a otros tipos de riesgo, como el
riesgo de financiamiento y el referido a tasas de interés. Sin embargo, estos riesgos se encuentran
acotados basicamente por dos aspectos; el primero de ellos se refiere la estructuracion de los
créditos en pesos y a tasas de interés fijas, mientras que el segundo se deriva del manejo financiero
responsable de la Institucion a lo largo del tiempo, el cual es avalado por los distintos actores del
mercado que interactuan con la Universidad desde la perspectiva financiera.

94



La Universidad, en su afan continuo de asegurar la normal operacion de sus actividades
permanentes, monitorea de forma constante la posicion financiera que mantiene, asi como el
comportamiento y proyeccion de las fuentes de financiamiento que permitan asegurar niveles de
liquidez necesarios para un adecuado cumplimiento de su ciclo operacional de corto plazo. En
razén de lo anterior, una de las principales preocupaciones de la Autoridad Superior de la
Institucion estd dada por la bisqueda de nuevas fuentes de financiamiento, las que permitan
ampliar su matriz de ingresos y de esta forma asegurar recursos en el largo plazo. Lo anterior, se
encuentra plasmado en su Plan de Desarrollo Estratégico como uno de los ejes centrales dentro
del objetivo de asegurar la sustentabilidad de la organizacion en el largo plazo.

En la Universidad, la gestion del riesgo financiero recae en la Vicerrectoria de Administracion y
Finanzas, responsable de operacionalizar politicas definidas por la Rectoria en esta materia.

29.3.1) Riesgo de Crédito

General

En el caso de la Universidad, este tipo de riesgo se encuentra acotado a la actividad educacional
de pregrado basicamente, la que tal como ya se ha mencionado con anterioridad, corresponde a
la actividad central de la Institucion. En este sentido y dada la composicién socioeconémica de
parte importante del estudiantado de esta casa de estudios, parte importante de los ingresos
correspondientes a aranceles de pregrado provienen de los beneficios que otorga el Estado a
estudiantes pertenecientes a los quintiles de menores ingresos, por lo tanto, la exposicion de la
Universidad a este riesgo es bastante acotada, y se relaciona basicamente a la capacidad individual
de pago de las familias de los alumnos de quintiles mas altos, las que financian directamente sus
estudios.

La exposicién maxima al riesgo de crédito, ests limitada al valor a costo amortizado de las
Cuentas Deudores Alumnos por cobrar registrados a la fecha de cierre de los estados financieros

(corrientes y no corrientes), las cuales se presentan netas de la estimacion de deterioro de las
mismas.

Del total de Deudores Alumnos por Cobrar al 31 de diciembre de 2018, aproximadamente un
50% se encuentra documentados con letras y que basicamente se refiere a deudas de alumnos y
ex alumnos, relacionadas con la actividad educacional. No existen seguros contratados respecto
de los valores por cobrar, en razén de que la Universidad administra estos riesgos a través de una
eficiente gestion de sus cuentas por cobrar y procesos de cobranza asociados a ellas.
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A continuacion, se presenta un detalle de los documentos por cobrar protestados al 31 de
diciembre de 2018:

Concepto M$ %
Letras protestadas 36.874 37%
Letras por cobrar en cartera 34.836 35%
Letras en cobranza bancaria 29.203 29%
| Total | 100.913|  100% |

Analisis de deterioro de activos financieros de calidad crediticia

La calidad crediticia de los activos financieros por cobrar, esta relacionada con la recuperacion
histérica de los mismos.

Tal y como ocurre al cierre de cada ejercicio financiero, la Universidad efectia analisis periodicos
de los factores de deterioro, los criterios utilizados y la cuantificacion de los mismos. De lo
anterior, se desprenden los criterios y factores considerados que se presentan a continuacion:

- Deudas por cobrar alumnos: se considera principalmente el periodo en el cual se dio origen a
la deuda y el consecuente plazo transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio correspondiente.

- Cuentas por cobrar crédito simple: provision de todas aquellas cuentas vencidas a mas de 90
dias.

A continuacion, se presenta una estratificacion de los deudores alumnos para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

MOROSIDAD DEUDORES ALUMNOS (MS)

31-60 61-90 91-120 121-150 151-180 361-Mas TOTALES
2017 1.116.281 391.556 477.879 391.171 284.434 140.083 3.225.831 4.403.082 10.430.317
% 17.44% 6.12% 7.47% 6,11% 4.44% 2,19% 50,41% 68,81% 100%
2018 50.907 65.678 247.752 423.803 462.042 159.860 2.083.995 4.795.663 8.289.700
% 0.61% 0.79% 2,.99% 5,11% 5,57% 1,93% 25,14% 57.85% 100%

29.3.2) Riesgo de Liquidez

La Universidad, de acuerdo a lo sefialado por la politica financiera y presupuestaria establecida
por la Autoridad Superior de forma periddica, elabora su presupuesto anual sobre la base de una
politica de caracter limitativo de los egresos en relacion a los ingresos que se proyecta se
percibiran durante el ejercicio presupuestario. Esta medida, persigue salvaguardar los adecuados
equilibrios presupuestarios y financieros al interior de la Institucion, asi como atenuar eventuales
impactos negativos derivados de problemas de liquidez. Asi mismo, la Vicerrectoria de
Administracion y Finanzas monitorea de forma permanente la evolucion de los flujos de caja de
la Institucion, de forma de anticipar eventualidades que pudiesen repercutir de alguna manera en
los ciclos operacionales de la Universidad y las actividades derivadas de sus distintos ambitos de
actuacion.

96



30.

31.

Este riesgo se generaria en la medida que la Universidad no pudiese cumplir con sus obligaciones
de corto plazo por no contar con la liquidez suficiente. La Universidad para evitar problemas de
liquidez genera anualmente presupuestos de flujos de caja, a objeto de administrar un equilibrio
entre ingresos y egresos, principalmente operacionales.

29.3.3) Riesgos de moneda

Con relacion a los riesgos derivados de las fluctuaciones por tipo de moneda, la Universidad
adquiri6 una deuda en pesos con tasa variable (interés/dolar) 1o que gener6 un swap por cobertura
de tipo de cambio y tasa. Durante el afio 2018, se pag6 la obligacién asociada, por lo que se
liquid6 el contrato de derivado indicado. La Universidad no mantiene una contabilidad de
cobertura, ya que la mayoria de sus transacciones las mantiene en la moneda funcional respectiva.
La obtencion de este préstamo no implicara cambiar las metodologias de administracion de
riesgo, ya que este financiamiento fue particular en el beneficio asociado al importe por intereses
menor a las tasas de mercado vigentes a la fecha del crédito.

MEDIO AMBIENTE

En opinién de la Administracién y de sus asesores legales, y debido a la naturaleza de las
operaciones que la Universidad y sus subsidiarias desarrollan, éstas no afectan en forma directa
o indirecta el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros, no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimientos a la normativa ambiental.

SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA DE SUBSIDIARIAS

La Sociedad subsidiaria directa Laboratorio de Ensayos PUCV S.A. presenta, al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, una situacion de capital de trabajo negativo, generado principalmente por saldos
por pagar a entidades relacionadas, pérdidas recurrentes en sus operaciones y déficit patrimonial.
La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de entidades relacionadas, cuya intencion es brindar
soporte financiero para asegurar las actividades operacionales y sus compromisos financieros.

La Sociedad subsidiaria directa Inversiones Quintil S.A. presenta, al 31 de diciembre de 2018,
una situacién de capital de trabajo negativo, generado principalmente por saldos por pagar a
entidades relacionadas, y déficit patrimonial y pérdida del afio al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de entidades relacionadas, cuya intencion es asegurar
las actividades operacionales y el cumplimiento de sus compromisos financieros.

La Sociedad subsidiaria directa PUCV Multimedios SpA presenta, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, una situacion de capital de trabajo negativo, generado principalmente por saldos por pagar
a entidades relacionadas, pérdidas recurrentes en sus operaciones y déficit patrimonial. La
Sociedad cuenta con el apoyo financiero de entidades relacionadas, cuya intencion es brindar
soporte financiero para asegurar las actividades operacionales y sus compromisos financieros, y
considerando, ademas, que se encuentra en proceso de inicio de operaciones comerciales, por lo
que se espera que este escenario se revierta en el mediano plazo.
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32.

La Sociedad subsidiaria indirecta Consultora Educacional y de Capacitacién S.A. presenta, al 31
de diciembre de 2018 y 2017, una situacion de capital de trabajo negativo, pérdidas recurrentes
en sus operaciones y déficit patrimonial. La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de entidades
relacionadas, cuya intencion es brindar soporte financiero para asegurar las actividades
operacionales y sus compromisos financieros.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa
los saldos o interpretaciones de los mismos.
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